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Pifehled souc¢asného vyzkumu [1/3]

odhad strukturalnich (cyklicky ocCistenych) sald
verejnych financi - popularni oblast
makroekonomickeho vyzkumu

od r. 2000 je kazdorocne publikovan odhad Evropske
komise pro zeme EU, metoda EK

Girouard a Andre (20095) - 24 vybranych zemi OECD,
metoda OECD

Bouthevillain a kol. (2001) - zeme EU, metoda ECB

Alberola a kol. (2003) - metoda ECB systematicky
nadhodnocuje strukturalni saldo behem recesi a
podhodnocuje behem konjunktury

Larch a Turrini (2009) - nedostatky metody ECB -
navrhy na jejich reseni



Pifehled souc¢asného vyzkumu [2/3]

Brandner a kol. (1998) - trendova vyhlazovaci
metoda

Schneider a Krejdl (2000) — pro CR, tfi metody,
model B-konvergence, metodu casoveho trendu
a metoda vyuzivajici HP filtr.

Bezdé&k a kol. (2003) - pro CR, pouziti metody OECD
a metody ECB

Braconier a Holden (1999) — severské zemé, metoda
zalozena na rozlozeni zmeny v celkovem saldu
verejnych financi na diskreCni zmény a ekonomickeé
zmeny

Braconier a Forsfalt (2004) — Svédsko, metoda, ktera

prizpusobuje strukturalni saldo zmeénam v danovem
zakladu a mezere nezameéstnanosti.



Pifehled souc¢asného vyzkumu [3/3]

Kiss a Vadas (2004) — Madarsko, kombinace
metody ECB a metody OECD s nazvem production
function — constrained multivariate HP filter method.

Brunila a kol. (1999) — Finsko, tfi metody, metoda
vyuzivajici HP filtr, metoda zalozena na produkcni
funkci a Blanchardova metoda

Grundiza a kol. (2005) — LotySsko, metoda OECD a
metoda ECB

Kattal a kol. (2003) — Estonsko, dvou-krokova
metoda zalozena na odhadech citlivosti jednotlivych
casti verejnych rozpocCtu na produkéni mezeru.
Kaniovski a kol. (2008) — Rakousko, metoda
zalozena na odhadu produkcni funkce.



Motivace [1/2]

zminované studie odhaduji strukturalni saldo
verejnych financi pro jednotlivé roky zvlast
Vétsina z nich se venuje pouze jedné zemi, pripadne
malé skupine zemi.
u vSech citovanych praci by slo ziskat odhad
prumérné vyse strukturalniho salda prostym
zprumérovanim vysledku za jednotlivé roky
odhad pouze pro nekolik predchazejicich let
zaver by nebyl nikterak vypovidajici o fiskalni
zodpovednosti béhem delsiho Casoveho obdobi



Motivace [2/2]

Metoda pouzita v teto praci je zamerena na
primy odhad prumérné vysSe strukturalniho
salda za sledované obdobi 14 let a zkouma
22 zemi EU.

Podle autorovych dosavadnich znalosti je
tento Clanek prvni praci, ktera se pokousi
pfimo odhadovat prumérnou vysi
strukturalniho salda verejnych financi za delsi
casove obdobi.



Cil prace

odhadnout prumérné strukturalni saldo
verejnych financi zemi EU
regresni rovnice zavislosti salda verejnych

rozpoCtu na hospodarském cyklu a na
setrvacnosti ve vyvoji tohoto salda

prozkoumani datoveho fitu
urcit, které zeme Evropské unie byly
v poslednich 14 letech fiskalne zodpovedné a
které ne



Deficity a hospodarsky cyklus

v recesi propad rozpodtovych prijmu -
zpusobeno poklesem pfijmu firem a
domacnosti a odchodem firem z odvetvi
taktéz dochazi k narustu nékterych verejnych
vydaju (napf. socialnich)

analogicky opacné pro obdobi konjunktury

v obdobi konjunktury by se tedy mel stav
verejnych financi zlepsovat a v recesi
zhorsovat



Deficity a jejich setrvacnost

velka Cast verejnych vydaju zemi EU ma povahu
mandatornich vydaju (v CR mandatorni a
kvazimandatorni vydaje kolem 80 %)

K jejich zmené je zapotrebi legislativni proces, ktery
muze byt v prostiedi rozvinutych demokratickych
zemich velmi zdlouhavy.

Lze se proto domnivat, ze ve vyvoji verejnych financi
bude patrny setrvacny vyvoj, ktery bude znamenat to,
Ze vysSe soucasného salda bude pozitivne zavisla na

jeho vyvoji v predchozim roce.



Regresni rovnice [1/2]

def . =b, + by +Db,def  +e

def....saldo verejnych rozpoctu jako procento HDP
Y,...odchylka tempa rustu HDP od svého pruméru
e....nahodny sok

b,...konstanta

b,...parametr citlivosti salda verejnych financi na
odchylku v tempu rustu HDP,

b,...parametr zavislosti salda verejnych financi na
svoji predchozi hodnote



Regresni rovnice [2/2]

vysvétlovanou proménnou saldo verejnych financi a ne saldo
statniho rozpoctu

pouzivani mimorozpoctovych fondu znemoznuje srovnani
strukturalnich sald statnich rozpoCtli mezi zemémi

produkéni mezera - obvyklejSi zpusob modelovani
hospodarského cyklu

pouziti produkéni mezery (odhadnuté pomoci HP filtru) vedlo ke
Spatnym vysledkdm.
nizsi koeficienty determinace pro vétsinu zemi
parametry vysly u nékterych zemi zaporné, coz jde proti pouzité
uvaze pfi konstrukci modelu.
pouziti aproximace pomoci odchylek temp rustu je vhodné&jsi,
protoze pri schvalovani rozpocCtu se v navrzich operuje s odhady
temp ristu HDP (namisto odhadu produkéni mezery).



Data [1/2]

rocni data 22 zemi EU prevzata z Eurostatu,
http://ec.europa.eu/eurostat.

u Danska, Estonska, Spanelska, Francie,
Italie, Litvy, Rakouska, Slovinska, Slovenska,
Finska, Svédska a Velké Britanie - data od
roku 1995 do roku 2009.

u Belgie, CR, Polska, Portugalska, N&mecka,
Irska, Lucemburska, Madarska a Nizozemi -
data od roku 1996 do roku 20009.

u ostatnich zemi EU nebyly v téeto databazi
k dispozici odpovidajici Casove rady,
pripadne byly tyto Casove rady prilis kratké



http://ec.europa.eu/eurostat

Data [2/2]

def....Government deficit/surplus, debt and
associated data, pc_gdp Percentage of GDP,
s13 General government, edp_b9 Net lending
(+)/Net borrowing (-) under the EDP
(Excessive Deficit Procedure)

y,...odchylka od prumérného tempa rustu
HDP, méritkem tempa rustu zvoleno: GDP
and main components — volumes, pch_pre
Percentage change on previous period, blgm
Gross domestic product at market prices



Odhad parametrt [1/3]

zemé b b, b, R? p-hod

V. Britanie |-1,14** 1,177 0,63*** 0,9165 0,0000
Irsko -0,64 0,66*** 0,62** 0,8908 0,0000
Spanélsko | -0,65 1,14*** 0,69*** 0,8886 0,0000
Dansko 0,26 0,82*** 0,9%** 0,8637 0,0000
Finsko 0,77* 0,61*** 0,79*** 0,8495 0,0000
Francie -1,86%** 0,76*** 0,42** 0,8435 0,0000
LotySsko | -1,36*** 0,25%** 0,47~ 0,8348 0,0001
Nizozemi |-0,49 0,72%** 0,50** 0,8091 0,0003




Odhad parametrt [2/3]

zemé b b, b, R? p-hod

Svédsko 0,70* 0,37** 0,55*** 0,7078 0,0012
Lucembursko | 0,58 0,38** 0,69** 0,595 0,0109
Némecko -0,98 0,56*** 0,53** 0,5749 0,0139
Belgie -0,6 0,70*** 0,53* 0,5675 0,0151
Slovinsko 2,41 %% 0,30*** -0,02 0,5583 0,0112
ltalie -1,54** 0,44** 0,48** 0,5577 0,0113
CR -2,03* 0,33** 0,53** 0,5365 0,0214




Odhad parametrua [3/3]

zemé b b, b, R? p-hod

Estonsko 0,15 0,19** 0,12 0,4959 0,0231
Polsko -2,57* 0,44** 0,41 0,4283 0,061

Portugalsko |-3,99* 0,49* -0,04 0,3188 0,1466
Slovensko -4,05** 0,38 0,27 0,3123 0,1275
Litva -2,71* 0,24 0,21 0,2706 0,2065
Madarsko -4,65** -0,24 0,22 0,2146 0,2989
Rakousko -1,13* 0,20 0,36 0,1992 0,2948




Odhadova metoda a jeji predpoklady

odhad parametru byl proveden metodou OLS

autokorelace rezidui, normalita nahodnych slozek ani
heteroskedasticita kvuli malému pocCtu pozorovani a
ostatnim duvodum zkoumana nebyla

prozkoumani kolinearity mezi def, aYgr,

Kleinovym testem unosnosti kolinearity prosly uspesné
vsechny zeme

testovani vyznamnosti korelacniho koeficientu mezi
zkoumanymi regresory ukazalo na kolinearitu pouze v
pripadé Irska

u ostatnich zemi nepredstavuje kolinearita vyznamny
problem.



Datovy fit [1/3]

u nekterych zemi (Rakousko, Francie,
Svédsko, Lucembursko, Slovinsko, Italie a
castecne take Estonsko, Slovensko a Litva)
by Sel datovy fit rovnice vyznamne zvysit
pridanim dodatecného regresoru y, ;.
dalsi mozna rozsireni
cjummy promenna pro volebni roky (v pripade
CR nevyznamne)

dummy promenna pro povodnove roky (v
pripadée CR vyznamné)



Datovy fit [2/3]

nejlepsi vysledky - zeme s delsi tradici trzniho
hospodarstvi (V. Britanie, Irsko, Spanélsko, Dansko,
Finsko, Francie, leozeml Svedsko)

zajimava vyjimka - dobry datovy fit LotySska, ktere je
malou ekonomikou, ktera navic musela projit
transformaci.
horsi vysledky u postkomunistickych zemi (Slovinsko,
CR, Estonsko, Polsko, Slovensko, Litva a Madarsko)
naklady transformacnich instituci
zasadni reformy v oblasti dani, penzi a zdravotnictvi,

oboji oslabuje vazbu mezi vysvétlovanou promeénnou a
jejimi regresory



Datovy fit [3/3]

relativne horsi vysledky u tech zemi, jejichz

podil verejného dluhu na HDP v té dobe

prekracoval nebo se blizil Maastrichtské

kriteriu 60 % (Belgie, Italie, Rakousko)
oslabeni vztahu mezi vysvetlovanou
promennou a regresory

Spatnych vysledku se také dosahlo u téch
zemi, jejichz fiskalni politika byla natolik
dobrodruzna, ze nas nepriznivy vysledek teto
regrese vubec neprekvapi (Portugalsko,
Madarsko)



Fiskalni (ne)zodpovédnost [1/5]

srovnani pouze u tech zemi, u kterych vysla

p-hodnota celeho modelu mensi nez 0,1

V. Britanie, Irsko, épanélsko, Dansko, Finsko, Francie,
LotySsko, Nizozemi, évégsko, Lucembursko, Némecko,
Belgie, Slovinsko, Italie, CR, Estonsko, Polsko

srovnani na zakladé odhadu prumérného
strukturalniho salda dané zeme, vyjadreného
jako procentni podil salda na HDP.



Fiskalni (ne)zodpovédnost [2/5]

Jelikoz plati, ze
E(def )= E(b)+E(b,y)+E(bdef )+E(e)=
=b, +bE(y,)+b,E(def )+0=
—b, +b0+h E(def )= E(def )=h /(1-h),

pak muzeme fiskalni (ne)zodpovednost zkoumat na
zakladé podilu b, /(1-b,), ktery muzeme interpretovat
jako prumeérné strukturalni saldo verejnych financi
vyjadrenée jako procentni podil tohoto salda na HDP.



Fiskalni (ne)zodpovédnost [3/5]

Finsko |[Dansko |Lucemb. |Svédsko |Estonsko
3,6004 |2,5367 1,8439 1,5588 0,1742

Nizozemi |Belgie Irsko Spanélsko |N&mecko
-0,9779 |-1,2799 |-1,6744 |-2,097 -2,1073

Slovinsko | LotySsko | Italie V. Britanie | Francie

-2,3608 |-2,542 -2,9697  |-3,053 -3,2325

CR Polsko

-4,2829 |-4,3628

Podil b, /(1-b,) — prumérné strukturalni saldo jako podil na HDP




Fiskalni (ne)zodpovédnost [4/5]

mimoradne fiskalné zodpovedne - Finsko,
Dansko, Lucembursko a Svedsko
fiskalné zodpovedné - Estonsko

fiskalné nezodpovedne - Nizozemi, Belgie,
Irsko, Spanelsko, Némecko, Slovinsko,
Lotyssko a ltalie

mimoradne fiskalné nezodpovedne - Velka
Britanie, Francie, Ceska republika a Polsko

severske zeme mezi nejzodpovednejsimi
Spanélsko a Irsko mezi nezodpové&dnymi



Fiskalni (ne)zodpovédnost [5/5]

velky vliv krize - pri odhadu na predkrizovych datech
(do r. 2008) mezi zodpovednymi také Spaneélsko a
Irsko
CR mezi nejnezodpovédné&jsimi, piestoZe jiné zemé
maji vetsi problémy s verejnymi financemi
analyza poslednich 14 let nebere v potaz vysi
zdedeného statniho dluhu (v prfipadé CR malého)
vysoky hosp. rust v dobach zadluzovani — velké

strukturalni deficity, ale pomeér statniho dluhu ku
HDP roste diky rustu HDP pomaleji

fiskalni politika CR byla nezodpov&dna, prestoze
jeji negativni dusledky byly hosp. ristem utlumeny



De¢kujtl za pozornost



