i

Teorie a praxe islamského
bankovnictvi

ka Krizova



e
/ /

| Obsah prednasky

e Vychodiska a pozadi fungovani islamskych bank
* Jednotlivé techniky pouzivané v IB

* Platebni styk

e Poskytovani uvért

e /aver
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Islamské bankovnictvi: vychodiska

e Saria = svaty zakon islamu, rtzné skoly, vychazi z
koranu a hadis

e zakaz riby = ¢astka pridana k jistiné pjcky podle doby,
po kterou byla ptij¢cka poskytnuta a podle vysky ptijcky
(arok)

e Sirsi cile islamskych bank

e strucna historie
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" "Nébozenské principy pro financn
transakce

e zakaz riby

e vybirani naboZenské dané (zakatu)

® haram - zakaz vyrabét produkty nebo poskytovat
sluzby odporujici islamu

e vyhybani se maysiru (sazeni) a ghararu (nejistoté)

e takaful (islamské pojisténi)
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Haram, gharar

® haram: nékteré druhy jidla a piti

® gharar: transakce zahrnujici spekulaci
problematické pro obchod === gharar ptipustny, kdyz jeho
prinosy prevazi ztraty
povolené spekulace: v obchodé, s akciemi (omezené i podnika
financovanych trokem)



Techniky financovani uzivané IB

e zaloZené na sdileni zisku a ztrat
* mudaraba
e musharaka
e prirazkové
e murabaha
® jjara
e salam
® istisna

e sukuk
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|. Techniky sdileni zisku a ztrat



/ Mudaraba

* jeden partner poskytuje penize druhému

e investor (rabb-al-mal) se netc¢astni na managementu;
obdrzi dohodnuty podil na zisku

e formy mudaraby:
e omezena - piredem vymezeny oblasti podnikani

e neomezena - o investovanych penézich rozhoduje agent

e typicky terminovana mudaraba



Mudaraba v ramci IB

* tzv. dvouvrstva mudaraba - na strané pasiv IB jako
agent, na strané aktiv jako investror

e klienti si prostredky ukladaji na zakladé neomezené
mudaraby

e pfi poskytnuti uvéru IB uplatiiuje omezenou
mudarabu

e zavazky banky omezeny vysi poskytnutych financ¢nich
prostiedkt



Musharaka

* spole¢ny podnik; vSichni partnefti vkladaji kapital
e formy musharaky:
e mufawada - neomezené rovnocenné partnerstvi
e ‘inan - jeden z partnerd je tichy
e typicky klesajici musharaka (podil banky na podniku
se postupné snizuje)

e pro financovani dlouhodobych investic
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Musharaka vs. mudaraba

Investice kapitalu

Ucast narizeni
podniku

Sdileni ztraty

Ruceni

Aktiva podniku

Musharaka

vSichni partnefi

mufawada - vSichni
partneri

‘inan - tichy partner
vSichni partnefi do vyse
podilu své investice

mufawada — neomezené
‘inan — do vyse

investice

po spojeni jsou aktiva

spole¢nym majetkem

partnert

mudaraba

pouze rabb-al-mal

pouze mudarib (agent)

pouze rabb-al-mal

do vySe investice

mudarib vydéla, jen
prodava-li se ziskem
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Il. Techniky



/ Murabaha

* banka pro klienta koupi urcity statek, ktery ihned
prevede do jeho vlastnictvi

e klient mtize statek splacet postupné
* vysSSi cena oznacCena = poplatek za sluzbu

e otazka penale z prodleni (teoreticky by IB nemély
uctovat)
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ljara

® = leasing
e aktivum zGstava v majetku banky po dobu pronajmu
* moznost uzavieni smlouvy o odkupu/odprodeji



| Salam

® = prodej: prodavajici doda zbozi k dohodnutému
budoucimu datu proti platbé vykonané v hotovosti av
soucasnosti (obsahuje gharar)

* zejména pro financovani zemédélské produkce



Istisna

® smlouva o vyrobé

e podobné salamu



| Sukuk

e ,islamsky dluhopis®
e rizna podkladova aktiva (ijara, istisna, murabaha,
musharaka)

e pf. sukuk al-ijara
podnik proda aktiva do tzv. nastroje zvlastniho ucelu (SPV)
SPV na né emituje sukuky
podnik si aktiva od SPV pronajima
penize z pronajmu vypldceny jako dividendy majitelim
sukukti
pii splatnosti sukuku koupi podnik aktivum zpét
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Zprostredkovani platebniho styku

typy ucti:
e bézny
e sporici
e bézny investi¢ni

e specidlni investi¢ni
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Bezny ucet
* IB vyplati penize na pozadani
® penize na uctu nejsou urocené, rtizné poplatky
e debetni karty, sité bankomatq, internet banking

e kreditni karty
e IB by na BU mély drZet 100% rezervy, ale realita jina



Sporici ucet

® obdobné jako u konvenc¢nich bank - pro klienty s nizsi
averzi k riziku, moznost pred¢asného vybéru

* [B negarantuje pevny vynos
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Bezny investicni ucet

® na principu neomezené mudaraby

e vyssi minimalni vklady nez u sporticich uctt - vyse
min. vkladu zavisi na ¢ase, po ktery jsou penize

investovany

* teoreticky moznost ztraty



Specialni investicni ucet
e urceno institucionalnim investorum

® na principu omezené mudaraby — investor si mtize
vybrat projekt



Uvéry u islamskych bank
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Uvéry fyzickym osobam

® vyhradné pfirazkove techniky
* hypotéky: istisna
® pofizeni automobilu: ijara

® porizeni spotfebniho zbozi: murabaha

* cena placena klientem se odviji od ... pofizovaci ceny,
doby poskytnuti tvéru a ziskové miry = fakticky fixni
urokova sazba



Uvery podnikum
e sdileni zisku a ztrat i prirdzkové techniky

e musharaka (spole¢ny podnik) - problém s oceriovanim
aktiv

® murabaha - mnohem jednodussi, rizné podoby
e bai al inah - podnik proda bance aktivum, které od ni
koupi zpét za vyssi cenu
e reverzni murabaha - IB jako agent pro nakup komodit
IB koupi komoditu, klient slibi odkup
IB proda komoditu tfeti strané: penize z prodeje = avér
klient splaci bance jako splnéni slibu o odkupu
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Uvéry podnikiim - pokracovani

e preklenovaci uvéry
e na principu murabahy

e klient proda bance aktivum (prodejni cena = limit na
kontokor. uc¢tu)

e aktivum ihned prodano zpét klientovi (za vyssi cenu)

e klient plati bance mési¢né zisk odvozeny od ,prirazkoveé
ziskové miry” banky
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Které techniky prevazuji?

® teorie: musharaka a mudaraba jako zakladni operace

e praxe: musharaka a mudaraba v mensiné (asi 10 %
aktiv)
- prevazuji murabaha, salam, ijara, istisna atp.
(kolem 2/3 aktiv)
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| Dalsi odchylky teorie a praxe IB

e Prostfedky z béznych uc¢ti smésovany s prostiedky z
investi¢nich uctt

e [B garantuji predpokladanou miru vynosu (odfiznuti
mayjiteli ¢t od rizika ztraty) — benchmark: tirokova
mira

* Vyhlazovani zisk( v Case

® Faktické pouzivani uroku pfi mezibankovnich
operacich; sekundarni rezervy ve formé nékterych
druhti CP predstavuji podil na dluhu



Zaver
* teorie islamskych bank:

islamskeé banky funguji bez pouzivani aroku

e praxe islamskych bank:

islamské banky fakticky urok pouzivaji



Dékuji za pozornost!



