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Cil

Cil = popsat pFiginy kolisani HDP v CR kolem trendu (aka vyvoj
mezery vystupu).
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O ¢em to mluvim

=) Reélné ¢eské HDP 1996-2010, mil. EUR na obyvatele, SA.
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O ¢em to presné mluvim

Ceska mezera vystupu 1996-2010, HP filtr, v procentech
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Pro¢ makroekonomicky model

@ Potfebujeme popsat celou ekonomiku, resp. vyznamné vlivy = v
CR nutno uvazovat zahranici.

@ Abychom mohli interpretovat, potfebujeme strukturalni model.
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@ Potfebujeme popsat celou ekonomiku, resp. vyznamné vlivy = v
CR nutno uvazovat zahranici.

@ Abychom mohli interpretovat, potfebujeme strukturalni model.

— Pouzijeme soucasny standard = New Keynesian DSGE model.
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Struktura ekonomiky

Model je aproximace/karikatura ekonomiky:
@ CR = mal4 oteviena ekonomika, silné ovlivnéna zahrani¢im (zahr.
poptavka, urokové miry, importy).
@ Eurozdna = velka uzaviena ekonomika.

@ Agenti - domacnosti, firmy, centralni banka.

@ V modelu nejsou explicitné investice, trh prace, vliadni nakupy,
slozitéjsi financni systém...
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Koncept celého modelu

Pro pochopeni vysledku je dobré veédét, ze
@ Model popisuje vztahy mezi odchylkami veliCin od trendu - GDP,
inflace, ...

Tt = BTt + kY
@ Model = soustavu rovnic, ktera se vzdy navraci do rovnovahy.

@ Rovnovaha = proménné (inflace, vystup, Urokova mira) jsou na
trendu.
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Koncept celého modelu

Pro pochopeni vysledku je dobré védét, ze
@ Model popisuje vztahy mezi odchylkami veliCin od trendu - GDP,
inflace, ...
Tt = BTt + kYt
@ Model = soustavu rovnic, ktera se vzdy navraci do rovnovahy.
@ Rovnovaha = proménné (inflace, vystup, Urokova mira) jsou na
trendu.

@ Z rovnovahy se modelova ekonomika odchyluje v disledku
externich Sokau.

@ Do rovnovahy se vraci postupné b/c rigidity.
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Zakladni stavebni kameny modelu

Model = 19 rovnic, ale 4 jsou kliCové:
@ Phillipsova kfivka:
Tt = BT + kYt

@ Eulerova rovnice:
1 .
¢t = Etcry1 — ;(’t — Eimi1) €6t — €641
@ Monetarni pravidlo

It = pamt + pyYt +emt
@ Nepokryta urokova parita

it — Iif = etp1 — €t +eqt
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éoky

@ Klicové pro tuto praci.
@ V modelu je 7 Sokl - nabidkovy, poptavkovy, monetarni, sménny
kurz.
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@ V modelu je 7 Sokl - nabidkovy, poptavkovy, monetarni, sménny

kurz.

@ Technologicky Sok v produkéni funkci firem Y; = 4 ;Lt - nabidkovy
Sok.

@ Sok v uzitkové fci doméacnosti = chté&ji dnes vic spotiebovavat -
poptavkovy Sok.

@ Odchyleni centralni banky od pravidla - monetarni Sok.
@ Sok ve smé&nném kurzu - jednoduse nepopsatelny.
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Strategie

@ |Identifikovat v datech trendy a odchylky od trendu.
© Odhadnout parametry v modelu z dat.

© Pomoci modelu spocitat hodnoty Soku.

© Odchylky GDP od trendu rozlozit do ptispévkd Soku.

Kazdy Sok pusobi v kazdém obdobi = GC€inky se scitaji.
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Data

o CR + EA12.
@ Rozsah 1996Q1 - 2010Q2, 58 pozorovani.

@ GDP per capita, HICP inflace, PRIBOR/EURIBOR, realny sménny
kurz CZK/EUR.
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Varian¢ni dekompozice 1996-2010

Variance proménnych je rozlozena do procentnich pfispevku
jednotlivych Sok.

| D.demand | D.supply | Kurz | D.MP | F supply | F.demand | F. MP

Ur. mira 20.37 12.84 | 34.02 | 23.01 0.04 9.66 0.04
s 28.94 21.76 | 27.30 | 12.95 0.05 8.95 0.05
GDP 36.43 21.50 | 15.14 4.58 0.40 21.55 0.41
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Varian¢ni dekompozice ceského HDP po pétiletkach

Time | D.demand D.supply Kurz D.MP F. supply F.demand F. MP

96-01 35.33 2299 17.01 10.35 0.26 13.28  0.78
01-06 39.37 12.73 18.69 3.43 0.57 23.42 1.78
06-10 36.02 16.80 14.00 2.10 0.31 30.01 0.75
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Vysledky 1/3 - recese 1997

Sokova dekompozice deského HDP

Odchylka GDP od trendu v %
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Smeénny kurz 1996-2007

Nominalni sménny kurz EUR/CZK
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Nominalni urokové miry 1996-2007

Nomin&lnf Urokové miry v CR
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Vysledky 2/3 - 2002 a nasledny boom

Sokovéa dekompozice ¢eského HDP
T T T T T T

o -

Odchylka GDP od trendu v %
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Rostouci trend

=) Reélné ¢eské HDP 1996-2010, mil. EUR na obyvatele, SA.
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Vysledky 3/3 - prichod krize

Sokova dekompozice 8eského HDP
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Sménny kurz 2006-2010

Nominalni sménny kurz EUR/CZK
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llustrace vlivu zahranici

Index HDP CR a EA12, skuteénost a HP trend, 1996Q1 = 100.
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Hlavni body

@ Porad neni zahranici rozhodujici (viz oCek. 2012), ale vyznam
narlsta.

@ Recese a zotaveni 1997-1999 domaci vlivy, recese 2009 ze
zahranici.

@ vyznamny vliv sménného kurzu (1997, 2002, 2008) - co by se
stalo, kdybychom méli euro?
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Kam dal?

@ Modifikuju model, prodlouzim data.
@ Zkusim alternativni pfistupy k detrendovani dat.

@ Cil: publikace v néjakém impaktu.
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The end

Thank you
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