Uvod Prediktabilita a jeji méveni Prediktabilita a vykon ekonomik
000000000000 0000 0000

Prediktabilita instituciondlniho prostredi J

Stépan Mikula
stepan.mikula@gmail.com

Katedra ekonomie
Ekonomicko-spravni fakulta
Masarykova Univerzita

Ekonomicka spolecnost Masarykovy univerzity, 25.4. 2012

Sté&pan Mikula Prediktabilita institucionalniho prostredi


stepan.mikula@gmail.com

Uvod

Instituce a instituciondlni prostredi

Vymezeni zakladnich pojmi

Co jsou to instituce?

»Pravidla hry" nebo , pravidla chovani*, ktera ovliviiuji chovani lidi
— napriklad moralni zasady, zdkony, nabozenské predpisy, povéry
nebo riizna nepsana pravidla.

Co je to instituciondlni prostredi?

Mnozina vsech relevantnich instituci.
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Vyznam instituci pro vykon ekonomik

@ Stav instituciondlniho prostredi je
o LWCHE v v s .
. - e obecné povazovan za determinant
- ™ ™ g W g vykonu ekonomiky
o - @ Za zvlasté vyznamnou instituci se
3 o e - vzhledem k vykonu ekonomik
- SRl -del nor
2 ey poklada ochrana vlastnickych
s % n P o
wol - prav (viz napriklad Acemoglu &
oMM e
Pl M Johnson, 2005)
2% DM"W
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Observed Index of Social Infrastructure i v . 3 z .
= Uroven ochrany vlastnickych prav je
Zdroj: Hall & Jones (1999) zde pouzita jako modelova instituce.
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Méreni instituci

@ Instituce nejsou pfimo méritelné — jejich kvalitu je nutné
popisovat pomoci proxy proménnych Casto zalozenych na
expertnich hodnocenich.

Index ochrany vlastnickych prav (ICRGpgp)

ICRGprp = BQ + Cor + IP + LaO
ICRGprp € [0, 10]
BQ — Kvalita byrokracie; Cor — Korupce; IP — Investi¢ni profil; LaO — Pravo a

poradek; (Knack & Keefer, 1995; Hall & Jones, 1999; Acemoglu & Johnson, 2005;
Besley & Persson, 2009)
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Vyvoj instituci

Pripad ochrany vlastnickych prav v Kamerunu a Burkiné Faso

oS

Guinejsky zdliv

Stépan Mikula

Burkina Faso

HDP na osobu podle PPP (2011): 1466 USD
Podil produkce ropy na HDP

(pramér 1984-2010): =
ICRGpgp v roce 2010: 49
ICRGpgrp (primér 1984-2010): 4,8

Kamerun

HDP na osobu podle PPP (2011): 2257 USD
Podil produkce ropy na HDP

(pramér 1984-2010): 8,25%
ICRGpgp v roce 2010: 4,8
ICRGpgrp (primér 1984-2010): 4,8

Data: IMF, World Bank, PRS Group
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Vyvoj instituci

Ochrana vlastnickych prav (ICRG)
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Méreni prediktability

@ Instituciondlni prostredi se
nevyviji ndhodné, ale
v zavislosti na svych minulych s
hodnotach (path-dependency)

6.5
1

)
X o |
@ Vyvoj instituci Ize popsat jako 20
ARI(p,d) proces, ten mize byt |
pro dentrendovanou ¢asovou
fadu popsan rovnici ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1985 1990 1995 2000 2005 2010
Ye=DBo+ Prye-1+ ...+ Bpyr—a t et Argentina (1984-2010)

Ve skutecnosti zavisi soucasny stav institucionalniho prostredi y: na vice proménnych
— ty se vsak pravdépodobné lisi podle mista i ¢asu. Zahrnuti pouze zpozdénych
pozorovani bude podhodnocovat skuteénou prediktabilitu institucionalniho prostredi.
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Méreni prediktability

Technické provedeni identifikace modelu, odhadu parametril a vypoctu predikci

© Casova fada je vySetfena na stacionaritu popfipadé je nalezen
rad diferenci, pro ktery je vySetfovand Casova rada stacionarni.

@ Pro casovou fadu jsou pomoci maximum-likelihood
estimatoru odhadnuty paramtery ARI(p,d) modelu pro
zpozdéni p € [0; 10].

© Pomoci kalmanova filtru jsou pro kazdy model vypocitany
predikce.

Q@ Nejlepsi model je vybran podle schopnosti nejlepsi predikce.

Cely proces je implementovan v R.
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Méreni prediktability

In-sample predikce (V0)

Model je identifikovan a
odhadnut na celé ¢asové radé.

— Nahlé (a pravdépodobné
neolekdvané) zmény jsou o |
zohlednény v odhadech
parametr(. To pravdépodobné
nadhodnocuje zjisténou
prediktabilitu.

ICRGpgp
5
|

+ Pouziti in-sample prekidci | = pozorované hodnoty
Vv . . . - = predpovéd
umoziuje hodnotit prediktablitu = ‘ \ \ \

na Vétgim pOétU |et 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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Méreni prediktability
Out-of-sample predikce (V1,V2,V3)

Out-of-sample predikce jsou ziskany pomoci rekurzivnich odhadd.
Ty jsou provedeny ve tfech variantach:

V1 Predikce pro rok n+ 1 kde n > 15 je ziskdna pomoci modelu
identifikovaném a odhadnutém na periodé 1-n. V takovém pripadé
je zahrnuta celd zndma historie — alternativné je mozné zvazovat
pouze omezené dlouhou historii. (Tento postup by byl vhodny spise
pro velmi dlouhé ¢asové fady).

V2 Predikce pro rok n+ 1 kde n > 15 je ziskdna pomoci modelu
identifikovaném na periodé 1-15 a odhadnutém na periodé 1-n.
Opét je v tomto pfipadé mozné zkratit délku uvazované historie.

V3 Predikce pro rok n+ 1 kde n > 15 je ziskdna pomoci modelu
identifikovaném a odhadnutém na periodé 1-15.
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I just ran two million regressions.
X. Sala-i-Martin

.| just ran 176 400 time-series analyses. "
Stépan Mikula
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.| just ran two million regressions.*
X. Sala-i-Martin

.| just ran 176 400 time-series analyses.
Stépan Mikula

3¢ MetaCentrum

Sy
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Méreni prediktability
Out-of-sample predikce (V1,V2,V3)

ICRGorp

Prediktabilita a vykon ekonomik
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Statistiky goodness-of-fit

@ Slouzi k vybéru nejlepsiho modelu.

@ SlouZi jako méfitko prediktability.
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Root Mean Square Error (RMSE)

RMSE =
n

Root Mean Square Negative Error

(RMSNE)

n 2
RMSNE — || 2==1°C
n
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Vicekrokové predikce
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Vicekrokové predikce
Statistiky goodness-of-fit
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Déle budeme uvazovat pouze rovné vazeni!
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Vysledky méreni prediktability

In-sample vs. out-of-sample odhady

RMSE
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Vysledky méreni prediktability

Nekonec¢na vs. koneéna historie
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Nekoneéna historie (V1, RMSE)
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Konecna historie (15 let, V2, RMSE)
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Vysledky méreni prediktability
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Relativni vs. absolutni méritka prediktability
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»le omluvitelné, fe nevite, co to je a k éemu to
bude. Ale kdyi ui jste to vyrobil, tak, hrome,
1afidte, of se to pofad tak blbé neusmiva |

,Je omluvitelné, Ze nevite, co to je a k Cemu to bude. Ale kdyZ uz jste to
vyrobil, tak, hrome, zafidte, at se to pofdd tak blb& neusmiva!*
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Prediktabilita a vykon ekonomik

Pro¢ by mélo na prediktabilité zalezet?

o Nizsi prediktabilita zvySuje nejistotu ohledné investi¢nich rizik
(napriklad nejistotu ohledné budouciho vyvlastiiovéani) a tim
snizuje objem investic.

o Vyssi nejistota ohledné budouci ochrany vlastnickych prav
vede agenty k alokovani vétsi ¢asti zdroji do zabezpecovani
investic. Tyto zdroje pak nejsou k dispozici pro produktivni
vyuziti

= MuiZeme predpokladat, Ze nizsi prediktabilita sniZuje
steady-state ekonomik.
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Tento predpoklad je testovan na modelu z Mankiw, Romer & Weil
(1992):

/
log(GDPy.) = const + p1 log (W) + B2log(n+ g+ 0)+

=0.05
+ B3 log(SCHOOL) + B4 log(PRED) + ¢

Model je odhadnut (OLS) na prifezovych datech pro rok 2007.

Predpokladame, Ze prediktabilita (PRED) bude statisticky vyznamna a
odhadnuty parametr bude zaporny. J
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In-sample predikce, n = 95
54677 0,647 —2,22%FF 0,697 F 0,50%%%
4,50** 0,62%**  —2,26*** 0,68*** —0,81*** 0,62%**
4,23%* 0,41%* —1,82%** 059%** —0,70*** 0,69%**
3,29* 0,48** —2,47***  0,68*** —0,81*** 0,61%**
2,39 0,27 —2,19%**  0,55*** —0,75*** 0,67***
In-sample predikce (zkracena &asova Fada), n = 92
5,157 F 0,66™ —2,33%FF 0,857 %% 0,487
4,68™* 0,56** —2,18%**  0,87*** —0,54*** 0,527%**
4,76™* 0,41%* —1,71** 0,78%** —0,55*** 0,59***
4,69™* 0,45* —2,01%**  0,88%** —0,58%** 0,54***
4,77 0,34 —1,63** 0,79%** —0,52***  0,60%**
Out-of-sample predikce, n = 92
V1:
5,04%* 0,64** —2,28%**  0,87*** 0,23 0,49%**
5,10%* 0,53** —1,91%** 0,83%** —0,38*** 0,55%**
4,93%* 0,56™* —2,18%** 0,85%** —0,32** 0,49***
4,84** 0,44* —1,86*** 0,79%** —0,40***  0,56™**
V2:
4,98™* 0,62%* —2,28%* 0,88™**  —0,27* 0,49***
4,94** 0,49* —1,90%**  0,83%** —0,41%** 0,56***
5,16** 0,47* —1,96*** 0,89%** —0,49%** 0,52%**
5,07** 0,34 —1,59%* 0,81%** —0,51***  0,59%**
V3:
4,97 0,62** —2,26%**  0,89*** —0,32" 0,49%**
4,86 0,48* —1,88*** 0,83%** —0,46*** 0,56***
5,02** 0,50* —2,05%** 0,88%** —0,46*** 0,51%**
4,89%* 0,38 —1,70%* 0,80™** —0,49***  0,58%**
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Dékuji za pozornost!

Otazky? Odpovédi?
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