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5.série

termin odevzdani: 19. 5. 2019

Navod na odevzdani: ReSeni ndm poslete bud emailem (sem@econ.muni.cz) nebo se ptihlaste
do ISu dle instrukci v registraci. Po levé strané naleznete zalozku ,Student”. V ni budete
schopni najit zalozku , studijni materialy” a v ni slozku ,,odevzdavarny”. Po jejim otevieni uz
uvidite slozku s ¢islem série a v ni slozky s oznacenim ¢isla piikladu. Vkladejte tedy kazdy
priklad zvlast do pfislusné slozky. Dtlezité: Prosim uvadéjte u prikladu hlavicku - jméno,
skola, tfida, ¢islo série a ¢islo piikladu. A zaroven soubor pojmenujte alesponn svym
pfijmenim!

Vzor feSeni naleznete zde:

(https:/ /is.muni.cz/do/econ/soubory/aktivity/sem/Vzor_reseni.pdf), tak jej prosim
dodrzujte.

Konec¢né jsme se dostali az k posledni bonusové série, po které ur¢ime kone¢né feseni a ti
nejlepsi se mizou tésit na vécné vyhry. Doufdme, zZe jste si tento roénik SEMu uzili a budete
s nami Fesit i ro¢nik nasledujici. Pokud vas napada jakékoliv zlepSeni ¢i pfipominka, napiste

nam prosim

Resili jste rtizné ptiklady ze viech koutti ekonomie a nejinak tomu bude i nyni, za¢neme ale
trosku neobvykle.

Priklad 1
Napiste esej o rozsahu 3-4 normostrany na téma , Primérny ¢esky spottebitel - investor”.

Hodnoti se predevsim vlastni pfinos k tématu, obsahovéa spravnost a v mensi mite formalni
spravnost eseje.

Individudalné dle splnéni zakladnich pozadavk na praci.

Pokud planujete studium na vysoké skole, tak se podobnym seminarnim pracim nevyhnete a
je dobré byt piipraven. Leo$ se pravidelné setkdva s kamarady a jak jiz vite, obc¢as spolu fesi
ekonomické ptiklady. Naposledy si lamali hlavu s timto.

Piiklad 2
Break even point analyza

1. Co to je break even point analyza?
BEP analyza je technika, pomoci které 1ze zobrazit tzv. bod zvratu. Jednd se o bod, v
némz se celkové naklady rovnaji celkovym trzbam.

2. Zobrazte, jak by mohl vypadat v break even point analyze rozdil mezi kapitdlové
téZkou a lehkou firmou.
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Kapitalové lehka forma ma mensi fixni nadklady ovSem za cenu vyraznéji rostoucich
variabilnich nédklad@. Zpravidla to byva zplisobené nedostatkem automatizace,
modernizace atd.
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3. Znazornéte graficky situaci, kdy byla firma v zisku, a vinou Zivelné pohromy doslo ke
zdvojnéasobeni fixnich néklad@. Tim se firma dostala do ztraty, ale znovu obnovila
vyrobu a opét se dostala do zisku.
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Pokud  nékoho  zajima BEP  analyza  detailn€ji, tak  doporucuji:
http:/ /econ.muny.cz/data/PFZFIF/PFZFIF_seminare.pdf

Prisli jste na to? Pokud ne, tak Leo$ovi porad’te aspon s fungovanim bankovniho systému
v CR.

Priklad 3
Zodpovézte nasledujici otazky:

1. Vypiste a definujte jednotlivé makroekonomické funkce CNB
2. Vypiste a definujte jednotlivé mikroekonomické funkce CNB



3. CNB pfisobi mimo jiné i jako dohledovy organ pro oblast bankovnictvi a
pojistovnictvi. Uvedte piesné pocty jednotlivych subjektd, nad kterymi CNB
vykonava dohled (k 31. 12. 2017).

V ramci hospodafeni CNB uvedte, kolik ¢inila aktiva celkem, pasiva celkem a

zisk/ ztrata za Gcetni obdobi k 31. 12. 2017.
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2. Vypiste

a definujte jednotlivé makroekonomické funkce CNB
Emise obéZiva - jako jedind instituce ve stdté vydava papirové bankovky a
znehodnocuje je. Vyznam této cinnosti je ale v soucasné dobé velmi maly — kvdli
zvysSujicimu se bezhotovostnimu platebnimu styku.
Monetarni politika — spocivd v urcovani a zajistovani spravného mnoistvi penéz
v obéhu s cilem zachovani cenové stability. Naopak vazinost této funkce neustdle
nardsta.
Devizova €¢innost — operace centralni banky s devizovymi rezervami (kurzova politika
centralni banky) spocivd v: udrZovani hodnot devizovych rezerv, zabezpecovani
likvidity zemé, ovliviiovani Urovné a pohybu devizového kurzu domaci mény
Zdroj: https://tradingl1.com/zakladni-funcke-centralni-banky-makroekonomicke-a-
mikroekonomicke/
a definujte jednotlivé mikroekonomické funkce CNB
Regulace a dohled nad bankovnim systémem — je nadfizenym organem vsech
soukromych obchodnich bank. Centrdlni banka udéluje bankovni licence, sleduje
¢innost obchodnich bank s cilem podpory efektivnosti, spolehlivosti a bezpecnosti
bankovniho systému v zemi. MUze tfeba natidit obchodnim bankdm zvysit povinné
minimalni rezervy.
Banka bank — centralni banka vystupuje vici ostatnim obchodnim bankdm ve staté
jako jeji bankér. KdyzZ si pljcujete od néjaké banky penize, tak on si je predtim musela
plijcit od centralni banky. Cinnosti: pfijima od obchodnich bank vklady, poskytuje
obchodnim bankdm uUvéry, vede bankam uacty a provadi mezi nim zuctovani
(clearingové centrum)
Banka statu — vede Ucty a provadi nékteré operace pro vladu. Centralni banky tak plni
funkci fiskalnich agentd vlad. Do této funkce patfi:

o Sprava statniho dluhu

o Poskytovani Uvérd statnimu rozpoctu v souvislosti s Upisem statnich cennych

papird
o Pokladni plnéni statniho rozpoctu spocivajici ve vedeni uctl, inkasa, hrad a
dalsich operaci souvisejicich s béZznym hospodarenim statniho rozpoctu.

Reprezentace statu v monetarni oblasti — zejména na zasedani MMF, skupiny Svétové
banky, v Generdlni radé guvernérl ECB. Na domaci pldé pak centralni banka
pravidelné informuje verejnost.
Zdroj: https://tradingl1.com/zakladni-funcke-centralni-banky-makroekonomicke-a-
mikroekonomicke/
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3.

CNB pUsobi mimo jiné i jako kontrolni organ pro oblast bankovnictvi a poji$tovnictvi. Uvedte
presné pocty (k 31.12.2017) jednotlivych subjektd, nad kterymi CNB vykonava dohled.

Pocty vedenych povolovacich spravnich fizeni u vybranych

kategorii dohlizenych subjektd

Kategorie

finanéniho
subjektu”

WUvérove instituce

Sek tor pojsfoven
(pojistowny, zajsfovny
a Ceska kancelaf
poypstiteld)

Penzjjni spolecnosti

a fondy

Sektor investicnich
spolenosti

a investi¢nich fondd
Obchodnki s cennymi
papiry

Platebni instituce

a Instituce
elektronickych penéz
Zpracovatelé
tuzemskych bankovek
amind

Nebankovni
poskytovatelé
spotfebitelskych uvérd
Emitenti cennych
papird a tr2ni
infrastruktura

Ak reditované osoby

Sménarnici

Pocty
spravnich
fizeni
prechazejicich
z roku 2016

~

b

o

Pocty
spravnich
fizeni
zahajenych
v roce 2017
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Zdroj:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/o cnb/hospodareni/vyrocni

"
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zpravy/download/vyrocni_zprava 2017.pdf (str. 25)

4. V radmci hospodareni CNB uvedte, kolik ¢inila aktiva celkem, pasiva celkem a zisk/ztrata za

ucetni obdobi k 31.12.2017.

Zdroj:

Aktiva celkem: 3 212 141 v mil. K¢
Pasiva celkem: 3 212 141 v mil. K¢
Zisk/ztrata za Géetni obdobi: - 243 243 v mil. K¢&

https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/o _cnb/hospodareni/vyrocni zpravy/dow

nload/vyrocni zprava 2017.pdf (str. 66-67)
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Jak jiz vite, nedavno si Leo$ pofidil novy dim. A kousek za méstem byla postavena nova
tovarna, kterd vypousti do ovzdusi zplodiny. To se stalo velkou nepffjemnosti nejen pro Leose
ale i pro jeho sousedy, ktef1 si kviili tomu nemtizou jiz nadale uzivat siestu na zahradé.

Priklad 4

Vypousténi zplodin do ovzdusi je jeden z pfikladh externalit. Externalitami oznac¢ujeme vnéjsi

ucinek néjakého ekonomického rozhodnuti, tedy ¢ast dopadt ¢innosti, kterou nese nékdo jiny

nez jeji ptivodce.

1.

Externality mizeme délit dvéma zptisoby - bud’ podle toho, u které trzni strany
vznikaji (na strané poptdvky a na strané nabidky), nebo podle toho, zda se jedna
o externalitu pozitivni ¢ negativni. Uved'te pfiklady na kazdy z druhii externalit
(pozitivni na strané nabidky, negativni na strané nabidky, pozitivni na strané poptavky
a negativni na strané poptavky).

Obyvatelé zjistili, Ze k zamotfovani ovzdusi dochazi kvtli neekonomické technologii
vyroby, kterou tovdrna pouziva. Zjistili také, Ze zavedeni ekologic¢téjsiho zptisobu
vyroby by vyzadovalo investici ve vysi 200 000 Ké. Obyvatelé si svou siestu na zahradé
ceni na ptl milionu.

Predpokladejte, Ze pravo lezi na strané tovarny. Tovarna nemd povinnost ménit svoji
technologii vyroby. Vyuzijte Coasetiv teorém a nastitite, co se dale stane. Bude tovarna
vyuzivat ekologicky nebo neekologicky zptsob vyroby? Bude toto feseni efektivni?
A je néco, co by mohlo dané feSeni zkomplikovat?

Predpokladejte, ze pravo lezi na strané starousedlikii, maji pravo na sviij ¢isty vzduch.
Jak to dopadne v tomto pripadé? Bude tovarna vyuZzivat ekologicky nebo neekologicky
zpusob vyroby? Bude toto feSeni efektivni?

Jak by se odpoveéd na piedchozi otazky zménila, kdyby si starousedlici cenili ¢istého
vzduchu jen na 100 000 K¢.

Na strané poptavky: vzdélani (pozitivni), ekologické chovéni (pozitivni), koufeni
(negativni), piti alkoholu (negativni)

Na strané nabidky: les cistici vodu (pozitivni), vcely opylujici ovocné stromy
(pozitivni) zplodiny (negativni), jiskry z parnich vlakd (negativni)

Starousedlici si ¢istého vzduchu ceni vice, nez kolik stoji nova technologie. Proto se
spole¢né sloZi a tovarné novéjsi technologii zatidi. Tovarna bude vyrabét ekologicky a
feSeni bude ekonomicky efektivni. Problémem muzou byt ale vysoké transakéni
naklady, zejména ve chvili, kdy se bude organizovat velka skupina lidi. Transakéni
naklady mohou byt tak vysoké, Ze k domluvé nedojde.

Starousedlici si svého cistého vzduchu ceni vice, nez kolik stoji nova technologie, tedy
tovarna jim neni schopna nabidnout adekvatni kompenzaci. Proto pravdépodobné

dojde k vymeéné technologie na ekologi¢t&jsi. Regeni bude zase ekonomicky efektivni.
(Vsimneéte si, Ze at je pravo na kterékoliv strané, dochazi vZdy ke stejnému resent.)



V prvnim piipadé by tovarna dale vyrabéla neekologicky. Starousedlici by ji nebyli
schopni zménu technologie kompenzovat, protoZe si ¢istého vzduchu neceni vice, nez
jaka je hodnota nové technologie vyroby. V druhém pfipadé by tovarna starousedliky
odskodnila ¢astkou mezi 100 000 a 200 000 K¢. Tim by starousedlikim kompenzovala
ztratu cistého vzduchu. Zase by se v obou pripadech jednalo o stejné ekonomicky
efektivni feSeni.

Doufame, ze podobné problémy nemusite fesit ve svém misté bydliste, pokud ano, napiste
nam to spolu s informaci, zda se to néjakym zptisobem snazite fesit. Ale zpatky k Leosovi,

Yz Xz

svoje nové bydleni nefinancoval jen vlastnimi penézi, ale vétsi ¢ast kupni ceny si pajcil
u banky.

Priklad 5

Hypotéka

1.

2.
3.
4

Definujte tento druh tGvéru - pod jaky zdkon spada.

Vysvétlete nasledujici pojmy: LTV, DTI, DSTI

Co je to hypoindex a jak se pocitd? V grafu zndzornéte jeho podobu za cely rok 2018.
Co vse ovliviiyje, kolik penéz miize banka ptjcit Zadateli o Gvér?

Hypotec¢ni Gvér je avér zajistény zastavou nemovitosti. MiZe byt spojen s bydlenim =
ucelova hypotéka, nebo na jiné véci, naptiklad koupé auta = hypotéka neticelova tzv.
americka. Hypote¢ni tvér spadd pod zdkon ¢. 257/2016 sb.: Zakon o spotiebitelském
aveéru.

LTV - “Loan to value” = avér k hodnoté nemovitosti. Pomér mezi hypote¢nim tvérem
a zastavni hodnotou nemovitosti. CNB nedoporucuje financovani 100 % LTV, pti LTV
nad 90 % vétsina bank dava pfirazku k trokové sazbé. Nejbéznéjsi LTV je v rozmezi
60-80 %. Naptiklad: Pokud je cena nemovitosti 3 000 000 K¢ a LTV se rovna 50, ¢lovék
si ptjcuje 1 500 000 K¢

DTI - “Dept to income” = pomér dluhu k pfijmu. Pomér mezi vysi hypotéky a
celkovym roénim ¢istym ptijmem. Podle CNB banky by to nemélo byt vétsi nez
devitindsobek ¢istého piijmu. Napiiklad: Clovék, ktery vydéld roéné 360 000 K&
¢istého, pfi maximalnim mozném DTI (= 9) dosahne na hypotéku 3 240 000 K¢.

DSTI - “Dept service to income” = pomér splatky dluhu na ¢isty piijem. Vyjadfuje
pomér mezi mési¢ni splatkou vsech avért, které aktudlné splaci, véetné nyni zadaného
tvéru proti celkovému &istému mési¢niku pifjmu. Podle CNB by tento parametr nemél
piesahnout 45 %. Naptiklad: Clovék, ktery vydélava 30 000 K& mési¢né ¢istého, by
nemél mési¢né splacet vice nez 13 500 K¢ mési¢né.

Hypoindex - Vazend priimérnd drokova sazba, za kterou jsou poskytovany nové
hypotecni avéry pro fyzické osoby. Zvetejituje Fincentrum, hypoindex.cz



Fincentrum Hypoindex — vyvoj

Fincentrum Hypoindex
3.00

M Priméma drokova sazba [U4]

2.60

2.20 4
012018 04.2018

07.2018 10.2018 012019

4. Vysi avéru ovliviiuji vSechny vyse zminéné ukazatele (LTV, DTI, DSTI), dale pocet
zadatelli, vék Zzadatele, pfijem a jeho tvérova minulost, ostatni Gvér, vyse pifjmu,
umisténi nemovitosti aj.

A je to, zvladli jsme to - tedy aspoii si to o sobé myslime. Jak jste na tom vy?

Napiste nam prosim zpétnou vazbu i na tuto patou sérii letoSniho SEMu a sefad'te priklady
od pro vas nejvice zajimavého po nejméné zajimavy.

Nenechavejte vie na posledni moZny den. Pfipomindme, Ze na odevzdani mate c¢as do
19. 5. 2019 vcetné a Ze vyzadujeme odevzdavani pfesné podle informaci uvedenych na webu
(http:/ /www.econ.muni.cz/uchazeci-o-studium/ proc-studovat-na-esf/ projekty-pro-

studenty-strednich-skol/seminar-ekonomickych-mozku/informace).

Pfejeme pfi feSeni hodné Stésti a tésime se na vase odpoveédi
i tcast v dalsim rocniku.
Tym SEM.
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