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Anotace

Prispévek se zamysli na trendy v investicich do vétrné energetiky a analyzuje regiondlni rozdily ve
svété. Zatimco v tradicnich zemich jako je Evropa, Severni Amerika, Cina dochazi k poklesu riistu
novych instalaci, tak naopak rostou investice v rozvojovych zemich. To je divod, pro¢ se rada
investorii a energetickych utilit ohlizi po novych trzich. Jednou z nejrychleji rostoucich zemi z pohledu
vetrné energetiky je Mexiko. Jeji rozvoj miize byt velkou prilezitosti pro periferni aridni oblasti
severnich statii Mexika, kde uz neplati, ze by byl zavisly na vykupnich cenach.
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Annotation

Presented contribution gives an overview about recent trends in the wind energy development. For
traditional countries with a big install capacity in wind energy, e.g. Europe, USA, China is typical
nowadays limited opportunity for next wind energy investment, which is the reason why many
investors and energy utilities are looking for new markets. Mexico seems to be a region with a great
potential. Wind energy development could bring an opportunity for peripheral regions. It is no more
valid that investment to wind energy is dependent on feed-in tariffs.
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Celosvétovy instalovany vykon ve vétrné energii rekordné vzrostl v roce 2012 o rekordnich témér 45
(gigawattl) GW novych zafizeni, coz je 10% nardst oproti pfiristku v roce 2011 a globalni
instalovany vykon se tak zvysil o zhruba 19% na 282,6 GW (GWEC 2013). Ukonceni daiiové tlevy v
USA ke konci roku 2012 vnimala fada investorti jako posledni moznost, takze diky tomu bylo
pfipojeno pres 13,1 GW nové kapacity vétrné energie v roce 2012 (GWEC 2013). Cina postavila v
roce 2012 témér 13 GW novych vétrnych kapacit coz je vyrazny pokles za posledni tfi roky;
zpomaleni zaznamenala 1 Indie - dalsi velky hra¢ ve vétrné energetice - kde je nartst o 2,3 GW na
18,4 GW (GWEC 2013). V roce 2013 se vsak predpoklada vyrazné zpomaleni tempa ristu vystavby
novych vétrnych elektraren, GWEC (2013) pfedpoklada o 11%, tj. tésné pred 40 GW. Zajimavé je
vsak analyzovat, které regiony zpomaluji a které naopak zrychluji.
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Obr. 1: Desitka statii s nejvétSim pririistkem vétrnych elektrdaren v roce 2012 dle instalovaného
vykonu (GW)
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Zdroj: GWEC 2013.

1. globalni trendy a regionalni rozdil

Vystavba novych zdroji energie je dana atraktivitou pro potencialni investory, ¢ili kombinaci rizika a
vynosu z investice (nejcastéjsi indikatory vynosu se prezentuji v podobé¢ tzv. vnitfniho vynosového
procenta — IRR - internal rate of return, nebo tzv. Cisté soucasné hodnoty — NPV - net present value).
Z ekonomickych faktort tuto atraktivitu ovliviiuje zejména cena elektrické energie na trhu a vyrobni
naklady jednotlivych zdroji na produkci jednotky elektrické energie. V Evropé je dnes typicky
dramaticky pokles ceny silové elektrické energie (v roce 2012 klesla cena o 12,8% oproti roku 2011 -
zdroj ERU) a rovnéz pokles podpory pro zelené zdroje. Pro koncové zakazniky viak cena neklesa,
protoze ruku v ruce s poklesem silové elektrické energie jde nartst podptrnych sluzeb, v disledku
podpory obnovitelnych zdroji a s tim souvisejici nutnosti sofistikovanéj$ich podplrnych sluzeb a
rozsahlych investic do infrastruktury. Pokles silové elektrické energie je dnes dan zejména témito
faktory:
= Vyvojem na uhelném a trhu s emisnimi povolenkami. Ceny obou komodit klesaji - u uhli
je pokles zptisoben kvili rostouci nabidce a spiSe stagnujici poptavce; cena povolenky
zistava nizko kvili jejimu prebytku na trhu, resp. regulatorni nejistoté a poklesem
primyslové vyroby;
= Dostatkem elektrické energie na trhu v disledku probihajici vystavbé novych zdroja,
zejména obnovitelnych, a stagnujici poptavce.

Tyto makroekonomické podminky prakticky znemoziiuji vystavbu téch novych zdrojl, které nemaji
zajistén odbér (v podobé napt. dlouhodobych kontraktl — tzv. off-take) nebo zvyhodnéni v podobé
povinné vykupni ceny (feed-in tariff) ¢i zelenych bonusi (green certificate). Jako pokus o ekonomické
harakiri tak mtze plsobit snaha v téchto podminkach postavit novy jaderny zdroj v Temeliné. Tento
trend vSak ovlivituje v Evropé investice nejen do konvenc¢nich zdrojt, ale i do novych obnovitelnych
zdroju.

Evropa a Spojené Staty Americké maji za sebou bezprecedentni rist vétrné energetiky. V posledni
dob¢ je vsak tento rdst pfibrzdén faktory popsanymi vyse, zejména snizovanim podpory v disledku
rozpoc¢tovych Skrtd a nejistotou na energetickém trhu. Na druhé strané, vsak fada rozvojovych zemi
pfijima podplrna opatieni pro nastartovani ristu obnovitelnych zdrojui. To je jeden z faktort, pro¢ v
roce 2010 poprvé investice do obnovitelnych zdroji v rozvojovych zemich (72 mld. USD) prevysily
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investice rozvinutych zemi (70 mld. USD) (Markey et al. 2012). Boom rtstu vétrnych elektraren se
tak ptresouva z tradi¢nich trhl jako EU, USA a Ciny do Stfedni a Jizni Ameriky, Jizni Afriky, a
dalsich statti druhého a tietiho svéta.

V ftad¢ tradi¢nich evropskych zemi s masivnim rozvojem vétrné energetiky v minulych letech doslo k
vyraznému omezeni novych instalaci. Typickym piikladem poklesu je Spanélsko. Dalsi tradiéni stat —
Némecko — ma jiz vétsinu piihodnych suchozemskych (on-shore) lokalit obsazenych a soustfed’uje se
na motské (off-shore) vétrné farmy, pripadn¢ umistuje nové suchozemské elektrarny do lesti. Cestou
off-shore se vydava i Velka Britanie. AvSak, moiské vétrné projekty jsou vyrazné drazsi a
nejzajimavéjsi trhy z hlediska IRR a NPV Rumunsko a Polsko. I tyto staty, vSak uvazuji o omezeni
podpory pro nové instalace. Nelze samoziejmé tvrdit, Ze by se rdst novych instalaci vétrnych
elektraren v Evrop€ a USA zastavil, minimalné se vSak od minulych let zpomalil.

Podobna situace jako v Evropé je v USA. Stédra politika americké vlady v minulych letech, jako napf.
grantové programy, danové ulevy, garantované pijcky atp., pro nové zdroje vétrnych elektraren, vedla
k masivnimu rastu. Vétsina téchto prorastovych opatfeni vak byla omezena koncem roku 2012.

PrestoZze cena energie z vétrnych elektraren klesd a za uréitych podminek mize byt teoreticky
konkurenceschopna bez dodatecné podpory, tak piesto dochazi k vyraznému zpomaleni vystavby
téchto novych zdroji. Je proto logické, Ze se tada velkych investorti poohlizi po novych trzich.
Prikladem je jedna z nejvétSich svétovych energetickych utilit, Spané€lska Iberdrola, ktera postupné
vyprodava svoje evropské portfolio vétrnych parkl (v provozu i ve fazi developmentu), aby ziskala
prostfedky na expanzi do Latinské Ameriky. Tento trend nasleduji i dalsi velci hraci. Je rozvoj vétrné
energie v téchto zemich perspektivni? Muze byt prilezitosti pro periferni a ekonomicky zaostalé
regiony? Zkusime si odpoveédét na prikladu statu s obrovskym potencialem ristu vétrné energie —
Mexika.

2. vétrna energie jako prilezitost pro periferni regiony Mexika

Hnaci silou rdstu obnovitelnych zdroji v rozvojovych zemich je jednak snaha omezit zavislost na
dovozu ropy, a déale snaha snizit emise a naplnit zavazek dany Kjotskym protokolem. Mezi soucasné
lidry v ristu vétrné energie patii napt. Indie, Turecko, Maroko, Jizni Afrika, Brazilie. DalS$im
prikladem zemé, ktera ma tfadu lokalit s excelentnimi vétrnymi podminkami, solidni infrastrukturu a
vhodné nastavené trzni podminky, je Mexiko.

Hernandez-Escobedo et al. (2010) analyzovali data desetiminutovych priimért rychlosti a smérti vétru
mezi lety 2000 a 2008 na 133 automatickych meteorologickych stanic po celé zemi. Jejich vysledky
ukazuji, ze 25 z 31 statdl Mexika ma solidni potencial pro vyuziti energie vétru. Spolu se statem
Oaxaca patii mezi nejvétrnéjsi regiony zejména aridni oblasti v severni ¢asti Mexika (od statu Baja
California az po Tamaulipas). Vysoka vétrnost je dana rozdilnou teplotou mezi Tichym a Atlantskym
oceanem, proto zde dochazi k efektu tzv. vétrnych tuneld — silné vétrné proudy vanou skrz sedla v
horskych masivech Sierry Madre (Asmussen 2012).

Mexicka vlada si je vétrného potencidlu védoma a ucinila zavazek zahrnout vétrnou energii do své
energetické koncepce, jejimz cilem je snizit zavislost na fosilnich palivech pro vyrobu elektfiny, a tim
snizit emise ekologicky Skodlivych plynti (Cancino-Solérzano et al. 2011). Plan je pokryt spotiebu z
15% vétrnymi elektrarnami do roku 2020 (Garcia 2012). Forma podpory vétrné energie se vSak lisi od
evropskych modelli zaloZzenych na vykupnich cenach. Je postavena na danovych ulevach. Typicky
podnikatelsky model funguje tak, Ze developer nasmlouva ve fazi ptipravy tzv. PPA - power purchase
agreement - se subjektem, ktery se zavaze vyrobenou elektrickou energii dlouhodobé odebirat v
uréitém mnozstvi za pfedem stanovenou cenu — tzv. off-take. Tento dafovy subjekt neboli sponzor, ma
narok na 100% odpocet investované Castky ze zékladu dan¢ z ptijmu (KPMG 2012). Dle Barclays
Capital (Garcia 2012) se pohybuje vynosové procento investic do vétrné energie (IRR) v Mexiku
kolem 10%, coz je vice nez napi. v zapadni Evropé. Pfikladem vyznamného off-takera v Mexiku je
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nadnérodni retailovy kolos Walmart, ktery v zde pokryva spotiebu pro svych 348 obchodnich domt ze
17% z vétrnych elektraren (Del Franco 2013).

Mexiko investovalo v poslednich letech masivni ¢astky do rozvoje infrastruktury, zejména do posileni
prenosové a distribu¢ni soustavy. Spolu s nizkou hustotou zalidnéni a minimalnimi environmentalnimi
a land-use konflikty tak skyta fada lokalit slibny potencial. Projekty se zajisténym piistupem do sitg,
stavebnim povolenim, méfenim vétru s vypoétem piedpokladané produkce dle standardi IEC' a s
nasmlouvanym off-takerem jsou financovatelné i bez garantované vykupni ceny. Obr. 2 ukazuje, ze
Mexiko v roce 2012 vice nez zdvojnasobilo instalovany vykon vétrnych a kapacita tak piekracuje 1.3
GW.

Obr. 2: Vyvoj instalované kapacity vétrnych elektraren v Mexiku do 31.12. 2012 (MW)
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Pro chudé periferni regiony severniho Mexika pfedstavuje rozvoj vétrné energie znacny ekonomicky
potencial. Zajimavy finan¢ni pfinos mtze pfinést rozvoj vétrnych elektraren vlastnikim ptidy. Kromé
jednotlivet zde vlastni pidu i druZstva — tzv. ejidos’ - jakasi obdoba Izraelskych kibuct. V aridnich
oblastech Sierra Madre se zamétfuji na chov skotu a péstovani agave. Vzhledem k nepfiznivym
pfirodnim podminkam je tfeba na 1 kus hovéziho dobytka minimaln¢ 10 hektarti plochy puady.
Druzstva tak hospodati na relativné velkych plochach a pfipadna vystavba vétrnych elektraren jejich
¢innost nijak neovlivni. Finan¢ni pfijem z prondjmu pldy by tak pfinesl vlastnikiim pidy vyznamné
finan¢ni prostiedky. Kromé nesporného pozitivniho vlivu — napf. zaplaceni détem studium,
modernizace infrastruktury v obci — je vSak obava, Ze by pfiliv penéz z vétrnych elektraren mohl vést
k likvidaci zdejsiho tradi¢niho zplsobu zivota. Jednim z velkych rizik mize byt pro tyto investice
fakt, Zze se v poslednich letech vyhrocuje bezpecnostni situace v souvislosti s nartstajicim vlivem
drogovych kartelt, které se zamétuji na dodavku kokainu pro nenasytny trh v USA. Kartely nebojuji
jen s armadou a policii, ale rovnéz mezi sebou a nékteré styéné oblasti tak pfipominaji valeCnou zonu.
Tento fenomén znacné Skodi nejen mistni ekonomice, ale rovnéz investicnim zadmérim, vcetné
vystavby vétrnych elektraren.

Zavér

Rok 2012 byl rekordnim co do nové postavenych vétrnych elektraren. Velmi vyrazné dominovaly
USA (+13.2 GW) a Cina (+12,9 GW). Rok 2013 bude z tohoto pohledu urcité hor§im, zejména proto,

Y IEC - International Electrotechnical Commission (Mezinarodni elektrotechnickd komise) je svétova organizace, ktera
vypracovava a publikuje mezinarodni normy pro elektrotechniku, elektroniku, sd€lovaci techniku a piibuzné obory.

% Ejido, nebo druzstevni farmovy pozemek, vznikl prerozdélovanim velkych parcel v ramci pozemkové reformy. Principem
je, ze skupina vesni¢anl pozadala vladu o vyuziti pozemku s pravem jej obdélavat, a to bud’ kolektivnim zptisobem, nebo
prostiednictvim vy¢lenéni diléich parcel. Ejidatarios neboli rovnocenni ¢lenové druzstva nemaji pravo pozemek prodavat
nebo zastavovat, avSak vétrné elektrarny zde mohou byt s jejich souhlasem postaveny, pokud je schvalena zména izemniho
planu.
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ze tempo rustu novych zdroji poklesne jednoznacné v USA, kde byla zruSena vétSina podplrnych
nastroji, ale i v Cin& a Evropé. Relativni rist si vak zachové & zvysi fada zemi druhého a tietiho
svéta, zejména Latinskd Amerika. Mezi lidry sem patii trojka Brazilie, Chile a Mexiko. Mexiko ma
vyborny potencial dany rozvojem infrastruktury i v perifernich oblastech, dostatecnych vétrnym
potencidlem a podpiirnymi nastroji v podobé danovych tlev pro odbératele zelené elektriny. Diky
rozvoji vétrné energie se predpoklada priliv investic i do chudych perifernich oblasti, napt. statd
severniho Mexika. Cast pudy je zde ve vlastnictvi druZstev - ejidos, pro néz tyto investice piedstavuji
nad¢ji na modernizaci infrastruktury a zlepSeni kvality zivota.
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