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Struktura prezentacie:

Zhrnutie
Model s konstantnymi parametrami
Model s premenlivymi parametrami

Dal$ie poznamky
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Phmdfied ~ [VodeTskonStaningmi parametram] ~ [Vodels prementvymi parametram]  [BafSie poznamiy]

v rv

Tonner,Polansky,Vasicek - TPV
Hlavna vyzva:
» odhad nelinearneho DSGE modelu
» stale aktivna oblast vyskumu
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Phmdfied ~ [VodeTskonStaningmi parametram] ~ [Vodels prementvymi parametram]  [BafSie poznamiy]

v rv

Tonner,Polansky,Vasicek - TPV
Hlavna vyzva:
» odhad nelinearneho DSGE modelu
» stale aktivna oblast vyskumu
Prinosy:
» odhad linedrneho vs. nelinedrneho modelu na ¢eskych
datach
» sU vybrané Strukturalne parametre modelu konstantné pre
tranzitivnu krajinu?

» aplikacia nelinearnych metod na velky model (120 rovnic)
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Nastroj:
» MEDEA - SOE DSGE model Spanielskej ekonomiky
» niekolko rozsireni - prispdsobenie Ceskej ekonomike, napr.

regulované ceny

importna naro¢nost exportného sektora
balanced growth

zmenend UIP podmienka

v vy VvYy
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Phmdfied ~ [VodeTskonStaningmi parametram] ~ [Vodels prementvymi parametram]  [BafSie poznamiy]

Aplikéacia modelu:
» odhad DSGE modelu s konstantnymi parametrami
» aproximacia prvého stupna
» aproximacia druhého stupia
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Aplikacia modelu:
» odhad DSGE modelu s konstantnymi parametrami
» aproximacia prvého stupna
» aproximacia druhého stupna
» odhad modelu s ¢asovo premenlivymi parametrami
» aproximacia prvého stupna
» aproximacia druhého stupna
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Motivacia:
» nelinearny model vs. ¢asovo premenlivé parametre - rézne
dévody
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Motivacia:
» nelinearny model vs. ¢asovo premenlivé parametre - rézne
dévody

» vyhodnotenie dopadov politik, ktoré nemaju vplyv na
bohatstvo v linearnom modeli
» metddy na odhad nelinedarneho modelu
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Motivacia:
» nelinearny model vs. ¢asovo premenlivé parametre - rézne
dévody
» vyhodnotenie dopadov politik, ktoré nemaju vplyv na
bohatstvo v linearnom modeli
» metddy na odhad nelinearneho modelu
» je predpoklad konstantnych Strukturalnych parametrov
konzistentny s datami?
» Casovo premenlivé Strukturalne koeficienty pre stadium
misSpecifikacie modelu — nelinearny model

Narodna banka Slovenska
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Motivacia: nelinearny model
» odhad linearneho modelu - dnes Standardna vec

» linearny state space systém
» Kalman filter
» odhad nelinearneho modelu

» aproximacia rieSenia modelu 2. stupna
» nelinedrny filter - particle filter
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Motivacia: nelinearny model
» odhad linearneho modelu - dnes Standardna vec

» linearny state space systém
» Kalman filter

» odhad nelinearneho modelu

» aproximacia rieSenia modelu 2. stupna
» nelinedrny filter - particle filter

Prinosy nelinearneho odhadu: An(2007), Fernandez-Villaverde,
Rubio-Ramirez(2005)

» lepsi fit dat
» identifikovanie viac Strukturalnych parametrov

» presnejSie odhady dopadov alternativnych politik na
bohatstvo
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Vysledky TPV: model s konStantnymi parametrami
» chyba porovnanie vysledkov linearneho a nelinearneho
modelu (pracovna verzia ¢lanku)
» IRF
» filtrované data
» marginal data density

» nazov Clanku: An open economy model for the monetary
policy analysis and forecasting
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Motivacia: model s Casovo premenlivymi koeficientami

» Strukturalne koeficienty modelu konstantné a invariantné
vzhfadom na zmenu politiky(Lucasova kritika)
» Fernandez-Villaverde, Rubio-Ramirez(2007) - FVRR
1. lepsi fit dat
2. charakteristika prostredia, ktora je znama
3. detekcia misSpecifikacie modelu
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FVRR: model s ¢asovo premenlivymi koeficientami

» Calvo parametre nie su konstantné, navyse su
korelované s inflaciou

» Calvo mechanizmus:
» redukovana forma cenového mechanizmu, nie mikro model
nominalnych rigidit
» FVRR - evidencia v neprospech konstantnosti parametrov
— misSpecifikdcia modelu
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TPV: ¢asovo premenlivé parametre
» Calvo parametre na Ceskych datach

» na zaklade FVRR nemusia byt konstantné
» nizka inflacia: 1999, 2003-2007, 2009-2010
» vysokad inflacia: 1997-1998, 2000-2002, 2008
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Vysledky TPV: Casovo premenlivé parametre

» driftovanie parametrov sa nepotvrdilo v linearnom
modeli
- linearny model

» subjekty v modeli netvoria o¢akavania na zaklade ¢asovo
premenlivych parametrov
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Vysledky TPV: Casovo premenlivé parametre

» driftovanie parametrov sa nepotvrdilo v linearnom
modeli
- linearny model
» subjekty v modeli netvoria o¢akavania na zaklade ¢asovo
premenlivych parametrov

» driftovanie parametrov sa nepotvrdilo v nelinearnom
modeli
- nelinearny model.

» interna konzistencia modelu
» subjekty v modeli tvoria o¢akavania na zaklade ¢asovo
premenlivych parametrov
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TPV: Casovo premenlivé parametre

» vysledky neindikuju misSpecifikaciu modelu v oblasti
mechanizmu nomindlnych rigidit

» Calvo parametre nekorelované s inflaciou
» jeden rezim menovej politiky (IT od 1998)

» mala variablilita procesov - limitovany prinos pre fitovanie
dat

Milan Vyskrabka Néarodna banka Slovenska




TPV: Casovo premenlivé parametre

» vysledky neindikuju misSpecifikaciu modelu v oblasti
mechanizmu nomindlnych rigidit

v

Calvo parametre nekorelované s inflaciou

jeden rezim menovej politiky (IT od 1998)

mala variablilita procesov - limitovany prinos pre fitovanie
dat

CR data - histéria tranzitivnej ekonomiky - model nemusi
byt kompatibilny s vyvojom ekonomiky v inej dimenzii

existuje prominentny kandidat na ¢asovo premenlivy
parameter?

» ekonomika CR ziskavala podiel na svetovom trhu —
casovo premenlivy home bias v exporte ny ?

v

v

v

v
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Phmiel  [ModelskonStaninymiparametam] — [VodeTs premenfivymi parametram] ~ [DalSie poznamky]

Formalna stranka textu:

» Our aim in the paper is to describe a small open economy
(SOE) DSGE model and show its applications for the
macroeconomic analysis for the Czech economy.

» prili§ skromny ciel vzhladom na skuto¢ny obsah Clanku
» kvéli chybajucemu vyhodnoteniu su vSak ciele nejasné
» najst motivaciu pre rézne typy odhadov modelu
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DalSie otazky:
» prinos nelinearneho modelu

» §t. odchylky measurement chyb 7 - signal z dat |
» naroc¢nost odhadovania nelinearneho modelu

» spbsob odhadu nelinearneho modelu s konstantnymi
parametrami
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Komentér a otazky:

» podmienka optimality vzhfadom na zahrani¢né dlhopisy
obsahuje 4 Soky

uip
A1 RY prempese” klorex seuler g,
Zt i1 My ext

At =0

. ey s v uip
> identifikécia Sokov premy, €f  , kiorex geuler?

Milan Vyskrabka Néarodna banka Slovenska




Phmiel  [ModelskonStaninymiparametam] — [VodeTs premenfivymi parametram] ~ [DalSie poznamky]

Zaver:
» aplikacia state-of-art metéd
» skumanie ¢asovo premenlivych parametrov
» velkost modelu
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