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11Inflace a metody jejiho 1éCeni
Teoreticka vychodiska

Inflace

O inflaci hovofime, pokud v ekonomice dochazi k riistu cenové hladiny. Pokud cenova
hladina klesa, hovotime o deflaci. Dezinflace potom znaci snizovani miry inflace.

Inflace - nepretrzity rast cenové hladiny
Mira inflace — mira zmé&ny cenové hladiny

P - Pi g
oI =————— x100, kde
Py
Im......... mira inflace
Pe......... cenova hladina v obdobi t
Poov....... cenova hladina v obdobi (t-1)

Druhy inflace
Podle tempa rustu cenové hladiny rozeznavame inflaci

e mirnou — ceny rostou pomalu, jednociferné ro¢ni miry inflace.
e padivou — ceny rostou tempem dvoj az trojcifernych cisel.
e hyperinflaci — mimofadna tempa rastu cenové hladiny v fadech tisici procent.

Podle vlivu na relativni ceny maze byt inflace

e vyrovnana — neméni relativni ceny zbozi a sluzeb, neboli ceny vSeho zbozi a sluzeb
rostou stejnym tempem (malo realné)

e nevyrovnana — méni relativni ceny, neboli ceny statkl a sluzeb rostou rozdilnym tempem

Podle ocekavani
o anticipovana inflace — inflace je o¢ekavana, subjekty ji zakalkuluji do svych rozhodovani
e neanticipovana inflace — inflace neni ocekavana, ekonomické subjekty s ni nepocitaji

Podle pficiny vzniku rozezndvame

e poptavkovou inflaci — zdrojem inflace je nadmérny rist agregatni poptavky (za
poptavkovou inflaci se nepovazuje rast cenové hladiny spojeny s ristem AD, v situaci,
kdy se ekonomika pohybuje pod urovni potencialu)

e nabidkovou inflaci — zdroj inflace je na nabidkové strané

Poznamka: Setrvacna inflace — jednim ze zdroju inflace (dGvodem, pro¢ inflace pretrvava
na urcité urovni) mohou byt inflaéni ofekavani. Pokud je inflace o¢ekavana a ekonomické
subjekty ji zahrnou do smluv a neformalnich dohod ma tato mira inflace tendenci pfetrvavat
do budoucna.
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Nabidkova a poptavkova inflace v modelu AS-AD

Poptavkova inflace

Podnét inflace je na poptavkové strané. Poptavkova inflace obecné vyplyva ze snahy vlady
udrzovat vykon ekonomiky nad potencialnim produktem a nezaméstnanost pod jeji
pfirozenou mirou.

Rist poptavky zpusobi kratkodobé rist rovnovazného vystupu za uroven potencialniho
produktu a rist cenové hladiny. Dlouhodobé ovsem vede jen k riistu cenové hladiny.
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Nabidkova inflace

Podnét rastu cenové hladiny je na strané nabidky — nepfiznivé nabidkové Soky (napf. vyrazny
rast cen surovin, rist nominalnich mezd, ktery je rychlejsi nez rust produktivity prace, rast
danového zatizeni, rust cen energie, depreciace domaci mény zemé zavislé na dovozu surovin,
vale¢né konflikty...).

Nabidkové inflace se projevuje neptiznivymi nabidkovymi Soky a dochézi k poklesu vykonu
a zaroven rustu cenové hladiny.

1

Y, Y* Y

Setrvaéna inflace
Podnét ristu cenové hladiny jsou inflacni o¢ekavani.

Pokud ekonomické subjekty oCekévaji inflaci napt. 5 %, vyrobci kazdorocné o 5 % zvySuji
ceny, zaméstnanci pozaduji o 5 % vyssi mzdy....Inflace v ekonomice pretrvava.
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Nabidkova a poptavkova inflace v modelu SP-DG

Krivka SP — dynamicka agregatni nabidka

SP

s danou mirou ocekavané inflace.

Pokud je inflace vy3$Si nez ocekavana mira inflace, vyrobci jsou ochotni nabidnout vice
produkce (a najimat vice prace, protoze realné mzdy poklesly). Nezaméstnanost je ovSem na
pfirozené mife. Proto firmy nabidnou mirn€ vyssi nominalni mzdy (realn€ nizsi nez ptivodni).
Zameéstnanci budou vys§i nominalni mzdu zameénovat s ristem mzdy realné a nabidnou vice
préace. Firmy zvyS$i vyrobu. A naopak, pokud bude inflace nizsi nez ocekavana, vyrobci budou

ochotni nabidnout méné.

7 (%)

10

Podél kiivky SP je ofekéavana inflace konstantni.

i

— zachycuje kombinace inflace a miry ristu realné produkce, které jsou kompatibilni

SP (n° = 10 %)

SP (n° = 5%)

Rovnice kiivky SP

Y* =100 %

=1+ g [((Ye/Y*)100) — 100] + z

e = Tl?et + g.Yt + 7y , kde

Y/Y* (%)

mira inflace v soucasnosti (b€Zném obdobi)
mira oCekavané inflace v sou¢asnosti
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SO citlivost produkce na zmény inflace............ AT/AY (%)
) mira odchyleni skute¢né produkce od potencialu v soucasnosti (v %)
Zteooieoeeen prispévek nabidkového Soku

Posun kfivky SP

Muze byt vyvolan nabidkovym Sokem nebo zménou ocekavané miry inflace ekonomickych
subjektt

e rust ocekavané miry inflace, nepfiznivy nabidkovy Sok — posun kfivky SP nahoru

e pokles ocekavané miry inflace, pfiznivy nabidkovy Sok — posun kfivky SP dolt

Posun po kiivce SP
Zmeéna skute¢né miry inflace

Formovani ocekéavané inflace
1. Raciondlni oéekdvadni — pii urCovani nt° berou subjekty v uvahu veskeré relevantni
informace z minulosti + vlivy, které mohou veli¢inu ovlivnit v budoucnu

2. Adaptivni o¢ekavani — vychazi ze zkusenosti z minulého vyvoje dané veliCiny
e _ (5] : (5] e __ : (5]
- =M (M -me) > =)o (1) T
- pokudj=1....... TC= Ty oo statickd ocekdavani

Krivka DG — dynamicka agregatni poptavka
DG - zachycuje kombinace inflace a miry rustu realného produktu, které jsou sluCitelné
s danou mirou ristu nominalniho produktu
- ukazuje jak se muze rist nominalniho produktu rozlozit mezi prirastek inflace a
realného produktu

Predpokladejme, ze nominalni poptavka roste tempem 10 %.....y,= 10

Vn=Y+ T eeeenennnn 10% rast nominalni poptavky se maze projevit 10% rustem cenové hladiny
a 0% rastem realného vystupu, nebo 5% inflaci a 5% rlistem realného produkce, nebo
napiiklad 5 % poklesem realného vystupu a 15% inflaci.

" \
15
10
DG (y.=15 %)
5
DG (y.=10 %)
95 Y*=100% 105 Y/Y* (%)
Rovnice kiivky DG

5’11 = T +§t - Yt—la kde
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Yoo %ni odchyleni skutecného produktu od potencialniho v soucasnosti
) S T %ni odchyleni skute¢né produkce od potencialu v predchozim obdobi
In(t). oo rozdil v tempech ristu skutecného produktu a potencialniho

produktu........ Vi =yn — ¥* - pokud pfedpokladame, ze y* = 0, potom ¥ = y,

Posun kfivky DG

Je vyvolan zménou tempa rustu nominalniho produktu

e rust tempa ristu nominalniho produktu — posun DG nahoru
e pokles tempa rustu nominalniho produktu — posun DG dolt

Posun po kfivce DG
Zmeéna skute¢né miry inflace

Rovnovaha v modelu SP-DG

Rovnovéaha modelu nastava pokud nominalni produkt roste stejnym tempem jako cenova
hladina. V nasem pfipad€ je tempo rastu cenové hladiny i tempo ristu nominalniho produktu
10 %. Realny produkt je na urovni potencialniho produktu.

7 (%)

SP (n° =10 %)

10

DG (v,=10 %)

Y* =100 % Y/Y* (%)

Matematicky feseni rovnovahy nalezneme v pruseciku kiivek SP a DG
SP: Z'\[t = T[et + g°YtA+ Zt
DG: Y¢=§t—m+ Yea

me = 1/(1+g) [n% + g(Fe+ Ye
Ytt _ 9t(_ Ttgt) +[ ?z . ger Ye)l prusecik SP a DG
Poptavkova inflace
Predpokladejme, ze ekonomika je v rovnovaze — vystup na urovni potencialniho produktu,
tempo rustu nominalniho produktu je stejné jako o¢ekavana mira inflace (oboji 10 %).

Centralni banka provede monetarni expanzi, ktera zvysi tempo rdstu nominalni agregatni
poptavky o 5 p.b. Toto opatieni povede k rustu nominalni poptavky na 15 %. Jak se toto
zvy§eni promitne do realného vystupu a inflace?
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DG (y,=10 %)

Y* =100 % Y/Y* (%)

Rust agregatni poptavky vyvola posun kiivky DG nahoru. Rist nominalni AD o 15 % vyvola
na trhu statkd, pfi dané oCekavané mife inflace, previs poptavky nad nabidkou. Dojde tedy
k ristu cenové hladiny (nad ocekavanou uroven) a tedy vyssi mife inflace. Firmy jsou pfi
vy$§i mife inflace nez je oCekavana mira ochotny vyrobit vice — srustem inflace nad
ocekavanou miru poklesla realnda mzda. Nardzi ovSem na bariéru plné zaméstnanosti.
Nabidnou tedy mirné vys$i nominalni mzdy (napf. vys$i o 12 %). Zameéstnanci rust
nominalnich mezd (nad ocCekavanou 10% uroven - w =10 % ) interpretuji jako rust mezd
realnych a jsou ochotni nabidnout vice prace. Realny produkt tedy roste za uroven
potencialniho produktu, roste také mira inflace.

V dlouhém obdobi se ocCekavani prizptsobi (a vyrovnaji stempem rdstu nominalniho
produktu). Ekonomika bude pracovat opét na trovni potencialniho produktu.

m (%) S . SP(@*=15%)
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T N, DG (ya=15 %)
DG (v,=10 %)

Y* =100 % Y/Y* (%)

Prizpusobovaci cesta zavisi na typu ocekavani:

A) Adaptivni oekavani — staticka (z° = m.1)

Zvyseni tempa rastu AD na 15 % vyvola posun kfivky DG doprava do DG’. Vy§§i mnozstvi
produkce jsou firmy ochotny prodat jen za vyssi ceny. Dojde tedy k rastu cenové hladiny
(ristu miry inflace). Firmy nabidnou zaméstnancim mirné vys$i nominalni mzdy (realné
ovSem niz§i nez ve vychozim stavu). Zaméstnanci v o¢ekavani cenové inflace 10 % budou
ochotni nabidnout vice prace — produkt vzroste na Y; a odchyli se od potencialniho produktu
(napf. 0 5 % - na ose X v naSem obrazku bychom na hodnoté Y;/Y* meli 105) — dojde
k ristu miry inflace na 7 a rustu rovnovazného vystupu za potencialni produkt.
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Ekonomické subjekty prizptisobi sva ocekavani nové urovni inflace a budou ocekavat miru
inflace @ ;. To povede k posunu kfivky SP do SP’. Vzhledem k tomu, ze tempo ristu AD
zustava stale 15 % pfi nové arovni dichodu, posune se i DG do DG"'. Novy vystup je na
urovni Y, a inflace na arovni 7, . Subjekty opét prizptsobi sva oCekavani nové mire inflace. ..

Proces prizptisobeni pokracuje az do doby, kdy oCekavana mira inflace bude 15 %, tedy stejna
jako tempo rastu AD a vystup bude na trovni potencialniho produktu.

7 (%) LAS
SP” (n° =Py %)

o \\§ SP (° = 10 %)

15 \K

Ty L/ 4

10

t DG’ (v, =15 %)
DG’ (y, =15 %)
DG (y, =10 %)
Y*=100 Y, Y, Y/'Y* (%)
Y* Y*

Pro zjisténi prizpisobovaci cesty vykonu a inflace na zakladé poptavkového impulsu budeme
potiebovat spocitat prusecik kiivek SP a DG v kazdém obdobi nasledujicim po zméné tempa
rastu AD.

m = 1/(1+g) 7'+ g@es Yer)] o
Ye=$e—m+ Yeu } prusecik SP a DG

B) Racionalni ocekavani

Pokud jsou opatieni hospodaiské politiky anticipovana (napf. rust penézni nabidky o 5 %) —
ekonomické subjekty prizpisobi sva oCekavani. Vyrobci pozaduji vyssi ceny, zaméstnanci
vys§i mzdy ... zvySeni tempa rastu AD se promitne jen do rastu inflace.

Pokud jsou opatfeni hospodaiské politiky neanticipovana — v kratkém obdobi povedou
k rstu vystupu na Groven Y ; a inflace na troven 7« ;. V dlouhém obdobi subjekty prizpisobi
sva ocekavani a dojde jen k ristu miry inflace

nt (%) ,’ .
\\ R SP” (n° = 15 %)
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15 N\ \\'/ SP (n* =10 %)
\ 7 \\
T ¢ A
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’
v t \ DG’ (v, = 15 %)
DG (v, = 10 %)

Y*=100 Y, Y/Y* (%)
Y*
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Nabidkova inflace
Predpokladejme, ze ekonomika je v rovnovaze — vystup na urovni potencialniho produktu,
tempo rustu nominalniho produktu je stejné jako o¢ekavana mira inflace (oboji 10 %).

V této situaci dojde k nepfiznivému nabidkovému Soku (napf. vyrazny rist cen energie), ktery
zpusobi 5% rast nakladt firem. Jak se tento nabidkovy Sok promitne do realného vystupu a
inflace?

7 (%) o7 SP(a* =10%, 2=5 %)

7
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7

SP (n° =10 %)

10

DG (y, =10 %)

Y* =100 % Y/Y* (%)

Negativni nabidkovy Sok zplsobi posun kiivky SP nahoru do SP’. Povede k rdstu miry
inflace na urovern 7, a poklesu produktu pod urovei potencialniho na Y;.

Na nabidkovy Sok lze z pohledu hospodaiské politiky reagovat tfemi zpisoby v podobé

nasledujicich typu hospodarské politiky

1. nmeutrdalni HP — zachovava nezménéné tempo rustu AD — Cili DG se neposune a
nabidkovy Sok se rozdé€li mezi vzrust inflace a pokles produkce pod potencial

2. akomodativni HP (prizpusobovaci) — tvarci HP se snazi eliminovat vliv nabidkového
Soku na produkei, tzn. snazi se navratit ekonomiku na potencial — dojde tedy ke zvyseni
tempa rastu AD — DG se posune vpravo do DG' a nabidkovy Sok se cely promitne pouze
do rustu inflace

3. potlacovaci HP — se snazi eliminovat vzrust inflace a navratit ji na aroven pred Sokem —
dojde k poklesu tempa rastu AD a DG se posune vlevo do DG" — nabidkovy Sok se cely
prelije do poklesu produkce

SP’
7 (%)
iR SP
\ N P s
~ 7
> \/
~ N . P ~ . R
S s’ s T AN o
RN S DG' - akomodativni HP
- h IS l DG - neutralni HP
s N
N
N DG'" — potlaovaci HP
Y* =100 % Y/IY* (%)
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Metody léCeni inflace

1) Metoda COLD TURKEY - vyznacuje se razantnim a pomérné rychlym snizovanim
inflace, ale za cenu hlub§iho ekonomického poklesu béhem dezinflaéniho procesu.
Spociva v tom, ze tempo rustu AD je snizeno na cilovou hodnotu miry inflace hned od
pocatku dezinflacniho procesu

2) Metoda GRADUALISTICKA - vyznaluje se postupnym snizovanim miry inflace,
pokles produkce neni tak hluboky ovSem dezinflace trva delSi Casovy usek. Spociva
v postupném snizovani tempa rustu AD o jeden procentni bod v kazdém obdobi az
k cilové hodnoté miry inflace.

COLD TURKEY

............... GRADUALISMUS

Y* =100 % Y/Y* (%)

Srovnani gradualistické metody a metody cold turkey pfi procesu dezinflace vidime v grafu.

......



