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Teoreticka vychodiska

Phillipsova krivka (PC) — zachycuje inverzni vztah mezi mirou inflace a nezaméstnanosti

Puvodni Phillipsova krivka

Plvodni Phillipsova kfivka byla zkonstruovana A. W. Phillipsem v roce 1958. Phillips na
zakladé empirického vyzkumu zmén nominalnich mezd a nezaméstnanosti ve Velké Britanii
v letech 1861-1957 vyjadtil zaver o vzajemném inverznim vztahu téchto velicin.

Puvodni Phillipsova krivka vyjadiovala inverzni vztah mezi mirou ristu nominalnich
mezd a nezaméstnanosti.
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Tvar ptivodni Phillipsovi kiivky lze vysvétlit konstantni exogenné danou mirou ocekavané
inflace.

Predpokladejme, ze vystup je na Grovni potencialniho produktu a nezameéstnanost na své
ptirozené mife. Pokud za této situace dojde k rustu agregatni poptavky, vyvola tato skute¢nost
pii dané cenové hladiné previs agregatni poptavky nad nabidkou. Dojde k ristu cenové
hladiny. Pfi vy$Sich cenach jsou vyrobci ochotni nabidnout vice. Ale nezaméstnanost je na
své prirozené mife. Firmy nabidnou mirné vyssi mzdu a zaméstnanci riist nominalni mzdy
interpretuji jako rist mzdy realné (ocekavaji urcitou exogenné danou nulovou miru inflace a
ocekavani nemeéni). Zamestnanci tedy nabidnou vice prace.

Matematicky zapis

gw = -g(u-u*) , kde

Sw o tempo rustu nominalni mzdy
€ i citlivost nezaméstnanosti na zménu nominalnich mezd (o kolik % musi rtst
nominalnim mzdy, aby nezaméstnanost klesla o 1 p.b. pod pfirozenou miru)

Posun po PC
PC protiné osu x v pfirozené miife nezaméstnanosti

e rust nominalnich mezd vyvola pokles nezaméstnanosti pod pfirozenou miru

121



10 Vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti

e pokles nominalnich mezd vyvola rist nezaméstnanosti nad pfirozenou miru
nezameéstnanosti

Modifikovana Phillipsova krivka

Modifikovana PC vyjadiovala inverzni vztah mezi mirou inflace a nezaméstnanosti.
Modifikaci provedli Samuelson a Solow.
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Vztah mezi inflaci (resp. ristem nominalnich mezd) a nezameéstnanosti byl stabilni az do
konce 60. let.

Rozsirena Phillipsova krivka (Friedman)

V 70. letech se objevila slumflace — dochazelo kristu inflace a zaroven rlstu
nezameéstnanosti, coz odporovalo Phillipsové kiivce.

Friedman a Phelps pfisli s novou interpretaci Phillipsovy kiivky

o zameénitelnost mezi inflaci a nezameéstnanosti je mozna jen v kratkém obdobi (diky
penézni iluzi)

e vdlouhém obdobi subjekty prizpisobi sva ofekavani, vytvori spravna ocekavani a PC
bude vertikéla na urovni pfirozené miry nezaméstnanosti.

LPC
cenova
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T

5%
\ SPC, (7 = 5%)

U, U* U
SPC (7° = 0%)

Predpokladejme, ze vystup je na Grovni potencialniho produktu a nezameéstnanost na své
ptfirozené mirfe. OCekavanad mira inflace je 0 %. Pokud za této situace CB zvysi penézni
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nabidku, vyvola to pfi dané cenové hladiné previs agregatni poptavky nad nabidkou a dojde
k rastu cenové hladiny. Inflace vzroste nad oCekavanou uroven napf. na 5 %. Pfi vysSich
cenach jsou vyrobci ochotni nabidnout vice. Ale nezaméstnanost je na své pfirozené mife.
Firmy nabidnou mirn€ vy$si mzdu a zaméstnanci rast nominalni mzdy interpretuji jako rast
mzdy realné (oCekavaji inflaci 0 %). Zaméstnanci tedy nabidnou vice prace a nezaméstnanost
klesne pod svou pfirozenou miru na urovenl U;.

V dlouhém obdobi zaméstnanci prizpusobi ocCekavanou inflaci skutecné a kratkodoba
Phillipsova kfivka se posune nahoru do SPC;. Vystup je opét na potencidlnim produktu a
nezameéstnanost na své piirozené mife. Dlouhodoba Phillipsova kiivka je vertikalni na arovni
pfirozené miry nezameéstnanosti.

Prirozena mira nezaméstnanosti — je kompatibilni s jakoukoli mirou inflace
- je mira nezameéstnanosti, pii niz nedochazi k akceleraci
ani deceleraci miry inflace = NAIRU (Non-Accelerating
Inflation Rate of Unemployment)

Matematicky zapis Phillipsovy kfivky
= -e(u-u*), kde

7 " mira inflace v obdobi t

€ i, citlivost nezaméstnanosti na zménu nominalnich mezd (o kolik % musi vzrist
mira inflace nad o¢ekavanou miru, aby nezaméstnanost klesla o 1 p.b. pod
pfirozenou miru)

7 AU ocekavana mira inflace v obdobi t

Predpokladame adaptivni oCekavani (statickd), tedy ze oekavana inflace je inflaci predeslého
obdobi ® ... ne= Mo

Phillipsova krivka a racionalni o¢ekavani

Vychazime z predpokladu racionalnich o¢ekavani — doptredu hledici o¢ekavani. Pfi utvareni
ocekavané miry inflace subjekty berou v uvahu veskeré dostupné informace o proménnych,
které by mohly ofekévanou miru inflace v budoucnu ovlivnit.

Dopredu ohlisena hospodarska politika - nema zadny vliv na zaméstnanost ani na realny
vystup ekonomiky.

Neocekavané zmény cenové hladiny — mohou kratkodobé zptisobit zmény realného vystupu.

8 Napt. v roce 2003 byla inflace 1%, lidé tedy oCekavaji, ze v roce 2004 bude inflace stejna. Ocekdvana mira
inflace v roce 2004 bude 1%
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LPC
cenova

inflace
T

5%
\ SPC,(1° = 5%)

U, U* U
SPC (n° = 0%)
Predpokladejme, ze vystup je na potencialnim produktu a nezameéstnanost na své piirozené
mife. CB se rozhodne, Ze bude realizovat expanzivni monetarni politiku a sviij zamér pfedem
ohlasi. Subjekty tuto skutecnost zakalkuluji do ocekavani a o¢ekéavaji vy§si miru inflace (napf.
5 %). Vystup ani zamé&stnanost se tedy nezméni. SPC se posune do SPC;.

Pokud by CB sviij zamér predem neoznamila a zvysila by penézni nabidku, doslo by k ristu
agregatni poptavky, rastu cenové hladiny a ristu miry inflace. Vyrobci by rlist cen
interpretovali jako rast relativnich cen jejich produkce a byli by ochotni vyrabét vice. Ovsem
nezameéstnanost je na urovni plné zaméstnanosti, proto by nabidli mirn€ vy$§i nominalni
mzdy. Zameéstnanci by rist nominalnich mezd chybné interpretovali jako rist mezd realnych a
nabidli by vice prace. Nezaméstnanost by kratkodobé poklesla pod ptirozenou miru.

V dlouhém obdobi by ekonomické subjekty rozpoznaly svij omyl a pfizpisobily by
ocekavanou miru inflace. Nezaméstnanost by se vratila opét na Groven pfirozené miry
nezaméstnanosti. V dlouhém obdobi je tedy Phillipsova krivka vertikdlni na trovni
prirozené miry nezaméstnanosti.
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