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Hodnoceni efektivnosti investic I

i (statické metody)

charakteristika statickych metod
metoda ARR

metoda PB
srovnani a pouzitelnost metod ARR a PB




Statické metody

= obecné€ velmi jednoduché
= rychlé zhodnoceni efektivnosti investice
= nezohlednuji ¢asovou hodnotu penéz (X dynamickeé metody)

= omezena vypovidaci schopnost

= Pouziti:
casto se pouZzivaji pro prvni rychlé posouzeni efektivnosti investic,
nebot’ plati, Ze pokud statické metody piinesou neptiznivy — 1 kdyz
zatim jen orientacni — vysledek, tak vysledek metod dynamickych

w7/

piiznivéjsi nebude




ARR (Average Rate of Return)

prumérny rocni Cisty zisk (po zdanéni)
m ARR = - * 100 [%]

> mnvestic do projektu

=  Hodnota kritéria (ARR) se srovnava s:
- poZadovanou hodnotou

- hodnotou konkurenc¢niho projektu




PB (Payback)

> nvestic do projektu
» PB=- e [roky]
prumérne rocCni cash flow (= pfijmy — vydaje)

* CF = zisk + odpisy

=  Hodnota kritéria (PB) se srovnava s:
- poZzadovanou hodnotou
- hodnotou konkurenc¢niho projektu
- dobou Zivotnosti projektu




Srovnani ARR a PB

=  ARR je ,.tvrdsi kritérium (PB je ,,m¢&k¢i® krit€érium)
= PB I¢pe vystihuje charakter podnikani (pojeti podniku jako ,,stroje na
penize)




PB (Payback Period, doba navratnosti)

Finan¢ni projekt
- posloupnost plateb (pfijml a vydaji) o znamych objemech ve znamych
terminech

- dale budeme pro zjednoduseni predpokladat, ze se platby uskutecnuji ve
stejnych obdobich, tzn. ze finan¢ni projekt budeme moci zjednodusené
zapsat ve tvaru vektoru:

FP = (CF,, CF,, ..., CF,, ...)

n

kde: CF,... cash-flow v tento moment
CF, ... cash-flow na konci prvniho obdobi
CF, ... cash-flow na konci n-t¢ého obdobi

Priklad: Terminovany vklad o objemu 10 000 na 4 roky s irokovou sazbou
10 % p. a. zapiSeme (- 10 000, 1 000, 1 000, 1 000, 11 000).




Pro vypocet PB budeme dale predpokladat, Zze k vydajim dochazi pouze na

pocatku projektu a Ze se tyto vydaje investorovi ,,vraci® v pozitivnich CF v
dalSich letech.

Payback period pak oznacuje dobu, kterd uplyne, nez se cela pocateCni
investice ,,zaplati“ pozitivnimi CF.

Dva zplisoby vypoctu:

- skuteéna PB — oznacuje pfesn¢ ten moment, kdy se celkovda kumulovana
pozice investi¢niho projektu dostane ze zdpornych hodnot. Zjistime j1 tak,
Ze nacitdme kumulativné penézni toky financniho projektu od pocatku az

do toho obdobi, kdy poprvé obdrzime nezaporné ¢islo — toto obdobi znaci
skute¢nou dobu navratnosti.

Vyhodou tohoto zptisobu vypoctu je, ze skuteCné odpovime na otazku, kdy
se vrati investovane prostfedky. Nevyhodou je pak to, Ze pomijime cely
dalsi prubéh projektu po tomto okamziku.




- prumérna PB — se vypocitd jako pomér pocatecni investice (brano
jako kladné Cislo) a primérn¢ho ro¢niho CF z nasledujicich obdobi.

Nevyhodou tohoto zplusobu vypoltu je, Ze nemusime presné

vystihnout moment skuteéného navraceni investovanych prostredku.
Vyhodou je, Ze bereme v uvahu projekt v celé jeho délce.




Priklady

U nasledyjicich finan¢nich projektii vyjadiete dobu navratnosti pomoci
obou zplsobu vypoctu (tzn. prumérnou 1 skuteCnou dobu navratnosti).

FP,=(-10,1,3,2,1,3,2, 1,3, 2)
FP,=(-10,1,3,2,1,2,3,1,3,2)

II. Pro vstupni data podle tabulky vypoctéte hodnotu PB a rozhodnéte, zda je
projekt vyhodny. Rozhodnuti zdiivodnéte.
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CFinv znaCi cash-flow spojené s vystavbou investice (a jejimi
piipadnymi generalnimi opravami, pokud jsou hrazeny z investi¢nich
prostiedkil) a CFprov cash-flow plynouci z provozu investice.




I1I.

Pro vstupni data podle tabulky vypoctéte hodnotu PB a rozhodnéte,
zda je projekt vyhodny. Rozhodnuti zdiivodnéte.
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Pfedpokladame, Ze naklady generalni opravy v roce 6 jsou planovany
a jsou na n¢ predem vyc€lenény investi¢ni prostredky.




IV. Pro vstupni data podle tabulky vypoctéte hodnotu PB a rozhodnéte, zda je

projekt vyhodny. Rozhodnuti zdivodnéte.
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Naklady na generdlni opravu v roce 6 musi byt tentokrat z divodu
nedostatku investi¢nich prostfedki financovany z provoznich prostredkii.
Tzn. Ze v roce 6 uz musi byt z provoznich prostredkti vytvoren takovy
objem internich finan¢nich zdroju, aby stacil na profinancovani planované

generalni opravy.




V. Pro vstupni data podle tabulky vypoctéte hodnotu PB a rozhodnéte,

zda je projekt vyhodny. Rozhodnuti zduvodnéte.
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