!'_ Z.aklady firemnich financi

CvicCeni 2.




Zakladni zdroje finan¢nich informaci o podniku,
uvod do majetkové a financni struktury podniku

» zakladni uCetni dokumentace
- rozvaha
- vysledovka
= financni paka a provozni paka
= Cisty pracovni kapital

m strategie financovani podniku




Z.akladni ucetni vykazy — rozvaha

- zachycuje souhrn vesker¢ho majetku ucetniho subjektu (rozvahova aktiva)
a zdroje jeho financovani (rozvahova pasiva)

. Y aktiv = X pasiv
" Aktiva:
- stala (fixni) aktiva
- majetek dlouhodobé povahy
- obéZna (kratkodoba) aktiva
- majetek kratkodobe¢ povahy
=  Pasiva:
- vlastni kapital

- cizi zdroje




AKTIVA
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Stala aktiva
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek

ROZVAHA

PASIVA




Z.akladni ucetni vykazy — vysledovka

- informace o tvorbé hospodarskeho vysledku (zisku/ztraty)

- vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi je soucasti pasiv
subjektu (viz rozvaha)




VYSLEDOVKA

L. Trzby z prodeje zbozi
A. Néklady vynaloZené na prodané zboZi

+ | Obchodni marze
II. Vykony
B. Vykonova spotiteba

+ | Pridana hodnota
C. Osobni naklady
D. Dang¢ a poplatky
E. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
II. — VII. Jiné provozni vynosy
F.-J. Jiné provozni naklady

* | Provozni vysledek hospodareni (EBIT)
VIII. — XVL Finanéni vynosy
K.—R. Finan¢ni naklady

* | Finan¢ni vysledek hospodareni
S. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost

** | Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

XVIL. Mimotadné vynosy
T. Mimotadné naklady
U. Dan z pfijml z mimotadné ¢innosti

* | Mimoradny vysledek hospodareni
W. Ptevod podilu na hospodaiském vysledku spolecnikiim

*3%k %

Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi




Finan¢ni paka a provozni paka

= Financni paka
cizi zdroje
finan¢éni paka = -

vlastni zdroje
- odrazi vyuziti ciziho kapitalu ve firm¢

= Provozni paka
fixni aktiva
provozni paka = ------mmmemmmee -

obézna aktiva

- odrazi, do jaké miry jsou fixni aktiva a s nimi spojené fixni naklady
ve firm¢ vyuzity




Stupen provozni paky

= méfi relativni variabilitu provozniho zisku v zavislosti na
objemu produkce

=  procentni zména provozniho vysledku hospodareni generovana
procentni zménou objemu produkce

( AEBIT
%AEBIT | rRIT
=  stupen provozni padky = A)(y % EABQIZ I
0 J—

. 9 )




Stupen finan¢ni paky a stupen kombinované paky

%AROE
YWAEBIT

stupenl finanCni paky =

- procentni zména rentability vlastniho kapitalu generovana procentni zménou
provozniho vysledku hospodafeni

%AROE
%AQ0

stupenn kombinované paky =

- procentni zména rentability vlastniho kapitalu generovana procentni zménou
objemu produkce

EBIT................. provozni vysledek hospodateni (earnings before interest and taxes)
ROE................. rentabilita vlastniho kapitalu
L objem produkce




Souvislosti majetkove a financni struktury

= ,,zlaté bilanc¢ni pravidlo*

- kratkodobé zdroje by mély byt pouZity na financovani kratkodobych
potieb (ob&zna aktiva)

- dlouhodobé¢ zdroje by mély byt pouzity na financovani dlouhodobych
potteb (fixni aktiva — investice)

= (isty pracovni kapital (Net Working Capital, NWC)
- rozdil ob&znych aktiv a kratkodobych cizich zdroji
- velikost kratkodobého kapitalu (kapitalu v ekonomickém smyslu,

chapaném jako kapitalova aktiva, statky pouzivane ve vyrob¢) krytého
jinymi nez kratkodobymi zdroji




(Vfist)'f pracovni kapital (NWC)

= NWC=0A-KZ=DZ-FA

OA ... ob&zn4 aktiva 0A Kz

KZ ........kratkodob¢ zdroje

DZ ........dlouhodobé zdroje | | <— NWC
FA .........fixni aktiva

FA DZ




NWC a strategie financovani

= Konzervativni strategie X  Agresivni strategie

-NWC>0 -NWC <0
- bezpecné, ale drahé - levne, ale riskantni
Kz OA
OA Kz
FA
DZ
FA Dz

* Neutralni strategie NWC =0




Priklady

1. Vyjadrete velikost rentability vlastniho kapitalu (ROE) v zavislosti na
provoznim vysledku hospodafeni (EBIT), placenych urocich I,
velikosti danové sazby (t) a velikosti vlastniho kapitalu (E).
Predpokladame, Ze firma nema jiné financni vynosy a naklady, nez
jsou placené troky. Stejné tak abstrahujeme od mimoradnych vynost a
nakladu.




VYSLEDOVKA

L. Trzby z prodeje zbozi
A. Néklady vynaloZené na prodané zboZi

+ | Obchodni marze
II. Vykony
B. Vykonova spotiteba

+ | Pridana hodnota
C. Osobni naklady
D. Dang¢ a poplatky
E. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
II. — VII. Jiné provozni vynosy
F.-J. Jiné provozni naklady

* | Provozni vysledek hospodareni (EBIT)
VIII. — XVL Finanéni vynosy
K.—R. Finan¢ni naklady

* | Finan¢ni vysledek hospodareni
S. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost

** | Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

XVIL. Mimotadné vynosy
T. Mimotadné naklady
U. Dan z pfijml z mimotadné ¢innosti

* | Mimoradny vysledek hospodareni
W. Ptevod podilu na hospodaiském vysledku spolecnikiim

*3%k %

Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi




2. Mame ti1 stejné firmy, které se 1iSi pouze financovanim. Prvni vibec
nepouziva finan¢ni paku — vSechna pasiva ve vysi 100 000 jsou vlastni
a firma tak neplati Zadné Uroky. Druha firma ma vlastni pasiva ve vysi
50 000, z cizich zdroji plati ro¢ni Uroky 5 000. Tteti firma vyuziva
nejagresivnéjl finanéni paku — vlastni pasiva ma jen ve vysi 10 000,
rocn¢ plati aroky 10 000. Danova sazba ¢ini 20 %.
a) Vypocitejte ROE jednotlivych firem pi1 EBITech 0, 5 000, 10 000,
15 000 a 20 000.

b) Zjistéte, kdy je ktera strategie vyhodnéjsi.
c) Vyvoj ROE vyjadrete graficky.




