Hodnoceni etektivnosti investic

= Cista soucasnd hodnota (NPV)
n Vnitini vynesove procento (IRR)
s (Modified IRR)




Cista soucasna hodnota (NPV)

n Dalst metoda, kiera slouzi pro stovnavani
mvestic a rozhodovani, ktera z mvestic je
vyhodne)st

n Vypocte se jako soucasna hodnota mvestice
bez pocatecnich vydaju

n Pokud je NPV kladna, je projekt pro firmu
vzdy vyhodny

n Pouze u investic, ktere se vzajemne vylucuji
prijmeme tu, ktera ma vysst NPV




Cista soucasna hodnota (NPV)

Viypoctete NPV
nasledujici mvestice.
1=10%.

Je mvestice vyhodna?
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Cista soucasna hodnota (NPV)

n Perpetuita — nekonecny proud plateb na konci
kazdeho obdobi pocinaje prvnim (pozor! ne
nultym). Stale stejnemu CF se rika kupon (C).

m Napriklad dividenda z akcie.




Cista soucasna hodnota (NPV)

n Rostouci perpetuita — nekonecny proud plateb na
konct kazdeho obdobi pocinaje prvain v.
geometricky rostouct vysi. Kazdy dalsi C je o g
vyssi. Rada C, C(1+g), C(1+2)2, ...




Cista soucasna hodnota (NPV)

s Anuita — proud konstantnich plateb o vysi C po
konecny pocet obdobi, pocinaje koncem prvniho




Cista soucasna hodnota (NPV)

m Cvicebnice str. 53 — 54, priklady 48 — 50.




Vnitrny vynosove procento (IRR)

s Jedna se o takovou velikost 7, pri ktere je NPV
projektu rovno 0.
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Vnitrnr vynosove procento (IRR)

n Dve metody vypoctu pro polynomy vysSsiho
stupne.
n Metoda pulent intervalu

| Metoda linearni interpolace




Metoda pulenr intervali

n Zyolime dve urokove sazby: tak, aby NPV
projekiu viyslo jednou kladne a jednou
zaporne. Z toho plyne, ze IRR lezi nekde mezi.
Interval rozpulime a opet provedeme viypocet.
Takto postupujeme dokud neziskame- IRR s
pozadovanou presnosti.




Metoda linearnr interpolace

n Pouze priblizny vypocet bez znalosti chyby metody

n Zvolime dve urokove sazby, dopocteme k nim NPV,
a pak uz jenom dosadime do vzorce.
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Vnitrnr vynosove procento (IRR)

n Vnitfnl vynosove procento nam rika, jakou
maximalni trokovou sazbu dany: projekt unese.

n Nelze podle n€j rovnou rozhodnout, ktery
projekt je vyhodncysi.

N PO:

PIL

n Po

cud s1 projekty nekonkuruji a IRR je viobou
padech > 0, pak prijmout oba projekty.

cud s1 projekty konkuruji, pak je nutne

zZ]istit tzv. crossover rate.




Crossover rate

n Crossover rate je hranice, pred ni je vyhodnejsi
jeden projekt, za ni pak druhy.

m Viz. priklad 53, str. 57.




