Peniaze a inflacia




Ciel prace

Odpoveda miera inflacie v
dlhom obdobi priblizne
rozdielu medzi rastom
penaznej zasoby a rastom
realneho domaceho produktu?
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Co su peniaze?

e prostriedok smeny

« aktiva s vysokym
stupnom likvidity




Dopyt(poptavka) po peniazoch

snaha drzat penazné zostatky namiesto inych aktiv
transakcné zostatky x  opatrnostné zostatky
udrzovat transakcne zostatky si vyzaduje nesulad medzi
prijmami a vydajmi

urok je nakladom drzby penaznych zostatkov(nakladom
obetovanej prilezitosti)

porovnavanie transakcnych nakladov s urokom z menej
likvidnych aktiv — vysSka transakcnych nakladov
opatrnostné zostatky chcu fudia drzat, lebo maju nizsie
riziko




Dopyt(poptavka) po peniazoch

Turokova miera — |transakcné | opatrnostné zostatky
rdochodok — ftransakcné i opatrnostné zostatky

nominalna urokova miera je nakladom drzby penazi,
preto je rozhodovanie osoby medzi penaznymi
zostatkami a urok vynasajucimi aktivami ovplyvnené nou
a nie realnou urokovou mierou

nominalna: M ;=My(t, Y, W, r,) — M =My(Y, r,)
realna: My/P = M/P(Y, r,)




Rovnovaha trhu penazi

* rovnovaha trhu penazi znamena, ze fudia v suhrne drzia
prave tolko penaznych zostatkov, kolko ich drzat chcu

* penazna zasoba sa rovna sume ,poptavanych®
penaznych zostatkov

M, = My(Y, r.) My/P = M/P(Y, r.)




Inflacia

inflaciu spravne vysvetlime len tak, ked k nej budeme
pristupovat skrz ,nabidku” a ,poptavku” po peniazoch
inflacia je penazny jav vyvolany nadmernou emisiou
penazi

M=My —» M=P"M/P — m

S = Tm-U

mT=m, — U
T — miera inflacie

U, — tempo rastu realnej ,poptavky” po peniazoch
m, — tempo rastu nominalnej penaznej zasoby




Inflacia

* rast realnej ,poptavky” po peniazoch v zasade kopiruje
rast realneho domaceho produktu

* preto mozno povedat, ze miera inflacie v dlhom obdobi
priblizne odpoveda rozdielu medzi rastom penazne;
zasoby a rastom realneho domaceho produktu




Prakticka cast’

,Dost bolo teorie.”




Skumané Kkrajiny

» Ceska republika
« USA

Pouzite udaje:

* rocny rast HDP

* money supply, v narodnej] mene M1
« M2 pre CR, M3 pre USA

* Inflacia




Ceska republika - M1

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
rast GDP 6 4 -0,7 -0,8 1,3 3,6 2,5 1,9 3,6 4,2 6,1 6,1
rast M1 6,71 4,75 -7,34 -3,44 10,85 11,42 16,95 44,25 14,55 6,44 13,30 14,00
inflacia 9,1 8,8 8,5 10,7 2,5 4,4 4,1 1,8 0,1 2,8 1,9 2,5
predpoklad 0,71 0,75 -6,64 -2,64 9,55 7,82 14,45 42,35 10,95 2,24 7,20 7,90
rozdiel -8,39 -8,05 -15,14 | -13,34 7,05 3,42 10,35 40,55 10,85 -0,56 5,30 5,40
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Ceska republika — M2

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

2005 2006
rast GDP 6 4 -0,7 -0,8 1,3 3,6 2,5 1,9 3,6 4,2 6,1 6,1
rast M2 20,7 20,3 9,1 10,8 5.4 7,7 5,6 13,0 3,5 6,9 4,4 8,0
inflacia 9,1 8,8 8,5 10,7 2,5 4,4 4,1 1,8 0,1 2,8 1,9 2,5
predpoklad 14,70 16,30 9,80 11,60 4,10 4,10 3,10 11,10 -0,10 2,70 -1,70 1,90
rozdiel 5,60 7,50 1,30 0,90 1,60 -0,30 -1,00 9,30 -0,20 -0,10 -3,60 -0,60




Ceska republika — M2
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USA - M1

1995 1996 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004 | 2005
rast GDP 2,5 3,8 4,5 42 4,5 3,7 0,8 1,6 2,7 4,2 3,2
rast M1 227 | -0,59 0,54 0,73 7,95 546 | 47,16 | 4,79 5,32 5,63 -6,28
inflacia 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 3,4 2,8 1,6 2,3 2,7 3,4
predpoklad | 477 | 439 | -396 | -3.47 3,45 9,16 | -47,96 | -639 2,62 1,43 9,48
rozdiel 757 | 729 | -626 | -507 125 | -12,56 | -50,76 | -7,99 0,32 127 | -12,88




USA - M1
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USA - M3

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

rast GDP 2,5 3,8 4,5 4,2 4,5 3,7 0,8 1,6 2,7 4,2 3,2
rast M3 6,15 7,61 9,42 10,73 8,74 8,63 12,55 6,58 3,43 6,65 7,77
inflacia 2,8 2,9 2,3 1,6 2,2 3,4 2,8 1,6 2,3 2,7 34
predpoklad 3,65 3,81 4,92 6,53 4,24 4,93 11,75 4,98 0,73 2,45 4,57
rozdiel 0,85 0,91 2,62 4,93 2,04 1,53 8,95 3,38 -1,57 -0,25 1,17




USA - M3

14

12
10

-

N

>
v

/f M‘%%\H
AN S

1995

1997

1999 2001 2003

2005

—eo—rast GDP

—u—rast M3
inflacia
predpoklad




Zdroje

Burda, Michael C. - Wyplosz, Charles.
Macroeconomics :a European text. 4th ed.
Oxford : Oxford University Press, 2005.

Holman, Robert. Makroekonomie :stredné
pokrocily kurz. 1. vyd. Praha : C.H. Beck, 2004.

unstats.un.org
www.euroekonom.com
www.federalreserve.gov
WWW.CZS0.CZ




Dakujeme
za

pozornost







