Realny menovy kurz
Platebni bilance
Vnejsi rovnovaha

Michal Macura
Richard Savicky




Obsah

m Realny menovy kurz a PCA

m RMK a relativni cena neobch. zbozi
m Platebni bilance a vnejsi rovnovaha
m Cisty vyvoz a readlny mé&novy kurz

m Zmeny nominalniho a realneho menoveho
Kurzu

m Teorie parity kupni sily




I

Realny menovy kurs jako relativni

cena

» Realna mzda - soucasna prace a
soucashna spotreba.

» Realna urokova mira — spotreba v
soucasnosti a v budoucnu

* Realny menovy kurs — mnozstvi
zahranicni produkce nutne k zaplaceni
jednotky produkce domaci.
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Vyjadreni menoveho kurzu

* Primy kurz — kolik jednotek domaci meny
zaplatim za jednotku cizi meny. ,european
terms” (1 USD: 16,024 KcC
1 EUR: 25,335 KC )

* Neprimy kurz — kolik jednotek cizi meny
dostanu za jednu jednotku domaci meny.
,oritish terms”




Realny menovy kurz
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RMKv SRavLR

 RMK je stabilnejsi v dlouhéem obdobi

* V kratkem obdobi jsou cenove hladiny
relativhe stabilni, NMK je vice volatilni.

* V dlouhem obdobi zmeny cen vedou ke
zmenam RMK - jiny vyvoj nez NMK.
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Mereni RMK v praxi |.

» Zakladni problemy:
1 Vymezeni zahraniCni cenove hladiny

 Redenim — P* jako vazeny primér cenovych hladin
(vSech) obchodnich partnert

* NMK jako vazeny prumér NMK obchodnich
partneru

>>> tzv. efektivni menove kurzy
— Indexni vyjadreni
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Mereni RMK v praxi |l.

1 Rozhodnuti, které ceny porovnavat, tj skladba
kose zbozi a sluzeb.
« External terms of trade — pomér cen exportu k

v u LD Gl

zemi).
* Internal terms of trade — pomeér cen non-traded

7 u LB a4

zemi).
 Srovnani CPIl nebo GDP deflatoru
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Vliv RMK na BU platebni bilance
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zdroj: Burda, Wyplosz, A European text
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Traded a non-traded goods

 obchodovatelné x Neobchodovatelné

* Mnohe z teoreticky obch. veci jsou
neobchodovatelné z duvodu odliSné regulace

» Technologicky rozvoj — presun z nontradables
do tradables (financni sluzby).

* Vv pripade volného obchodu, se ceny obch.
statku nemohou pfrilis lisit.
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 RMK odvozeny z cen tradables a nontradables
PN

— ?

« pod vlivem konkurence ze svetoveho trhu se ceny
srovnavaji

g

P spY
= g =

P’ _
S P’

« z tohoto pohledu apreciace RMK znamena, ze neobch.
zbozi se stava relativné drazsi nez obch.
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Production possibilities frontier (PPF)

Traded goods

0
Nontraded goods Figure 7.3

zdroj: Burda, Wyplosz, A European text

PPF vyjadfuje vSechny mozné kombinace statku,
ktere je ekonomika schopna vyrobit.

Sklon = mezni mira transformace
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zdroj: Burda, Wyplosz, A European text

Cenova krivka vyjadruje konkrétni hodnotu HDP
v jednotkach obch. zbozi.
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Optimal production

Traded goods

Nontraded goods Figure 7.5

zdroj: Burda, Wyplosz, A European text

Za danych omezeni zdroji a technologii - optimum v P

Pokud vzroste relativni cena nontradables, optimum se
presune smerem k P'.
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Optimal production and consumption

Traded goods

0 B
Nontraded goods Figure 7.7

zdroj: Burda, Wyplosz, A European text

Bod A — bod nasyceni, rovnovaha PCA.

Ve skutecCnosti se vyrobni a spotrebni rovhovaha
nenachazeji ve stejnem bode — vznik importu a exportu.
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Balassa-Samuelson efekt

* cenova hladina ve vyspelych zemich je
systematicky vyssi nez v mene
rozvinutych zemich
— sluzby jsou ,luxusni zbozi*

— nizka nabidka hmotného a lidskeho kapitalu
>> nizka produktivita v ,tradables” sektorech
>> nizké mzdy >> nizké mzdy i u
nontradables
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Platebni bilance a vnejsi rovnovaha

m Platebni bilance = soustava uctu
zachycujicich financni toky se zahranicim.
Bé&zny Udet
FinancCni ucCet
m Princip podvojneho ucetnictvi
Ugetni rovnovaha # vnéjsi rovnovaha
m VVngjSi rovnovaha: ) b.u.=) f.0.




I

B&Zny a finanéni udet p.b. CR
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Cisty vyvoz a redlny mé&novy kurz

i -,
ER=E. ER= P

A E > Apreciace/depreciace koruny > vyvoz | / vyvoz 1

AP>P| /Pt >vyvoz 1 /vyvoz]

Realny menovy kurz udava pomer zahr. a dom. cen.
hladiny a tim meri relativnhi konkurencni schopnost
zahranicniho a domaciho zbozi.
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Zmeny nominalniho menoveho
Kurzu

mT M>1P >realna apreciace > 1 dovoz > 1
SkC > nominalni depreciace > 1 vyvoz

m Zmeny nominalniho menového kurzu
doprovazeny zmenami nominalni penezni
Zasoby
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Zmeny realného menového kurzu

m A domacich | > rust | vyvolava realnou
apreciaci domaci meny

m Schodek statniho rozpoctu > apreciace
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Statni rozpocet
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Protekcionismus

m Zlepsuje obchodni bilanci X skuteCnost
m Dopady: |dovoz, | nemenné > apreciace >
T dovoz > rovnovaha

m Protekcionismus > apreciace, zmenseni
objemu dovozu a vyvozu

m Liberalizace > depreciace, zvetseni zahr.
obchodu




Protekcionismus:.
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Teorie parity kupni sily

m Premisa: zbozi ma stejnou cenu v kazdé
zemi (arbitraze obchodniku vyrovnavaji
cenu zbozi)

m Rozdil cen u jednoho druhu zbozi > A cen
m Rozdil cen u vetsiny zbozi > A kurzu
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Teorie parity kupni sily

m Omezeni:
naklady
arbitraze
(ne/obchodo
vatelné S
statky)

Cisty dovoz




Izovani cenovych hladin
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Rezimy menoveho kurzu

m Stabilni kurz
Depreciace > CEB nakupuje
Apreciace > CEB prodava

m VVolne pohyblivy kurz

m CEB muze udrzovat jen E > rovnovaha?
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Rezimy menoveho kurzu

m Napr: prebytek plateb. Bilance > apreciace
> CEB prodava > 1M > 1P > frealna
apreciace

m Ve floatingu je tento proces rychlejsi
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