CVICENI 13. - Mezinarodni trh penéz
Opakovani: Jaké dopady ma zahranicni obchod? Definujte absolutni a komparativni vyhodu. Jaky viiv
ma ZO na hranici vyrob. moZnosti? K ¢emu slouZi platebni bilance a jak se cleni? Jaky je vztah mez
ekonomickym rustem a importy/exporty? Co je teorém lokomotivy? Jaké znate nastroje vnejSi
hospodésské politiky? Jaké znate stupne ekonomické integrace?

Zakladni terminy

valuty — hotovost X devizy
Uvedte priklady valut a deviz
meénoveé kurzy - cenajedné meny vyjadiena v jiné mené
znehodnoceni (pokles kurzu) X zhodnoceni mény
Jaké jsou jiné terminy pro znehodnoceni a zhodnoceni meny?
Trh DM — ktivka poptévky po devizéch (DM)
A D po DM & znehodnoceni koruny = zhodnoceni DM
s - 1 poptévky po dovazeném a duzbéch zbozi
EX kapitdlu ...
A SDM & zhodnoceni koruny
20 , . A EX zbozi asluzeb do Némecka
e ° IM kapitdu
P Jaka situace je zobrazena na grafu?

|jednotka cizi mény = x K &

K&/DM

mnozstvi DM

Ménova parita
parita kupni sily - kurz odvozovan od srovnani kupni sily men
Kde jsme sejiZ s paritou kupni sily setkali?
p.. * g, | stegny soubor zboZi se oceni cenami v obou narodnich ekonomikéch

fFr=——

pnB * qn

Jaké jsou predpoklady této teorie?
fAcenové hladiny & znehodnoceni meny
Proc¢ po nérzistu cenové hladiny dojde dle této teorie k znehodnoceni meny?

Pii¢iny zmény devizového kurzu
zmeény zavisi na zménach nabidky a poptavky
poptévka po korunéch tvoii EX zboZi a sluzeb + kapitdlovy priliv do CR
nabidka korun — IM zboZi (importéfi potiebuji zahr ménu a nabizi doméci) + kapitélove odlivy
A Urokové miry nebo A Uroéeni cennych papira & i poptavky po dané méné (za néco se musi tyto
papiry nakoupit) O priliv kapitdu
Kdy jsme takovou situaci mohli sledovat v CR?
platebni bilance aktivni & tlak na zhodnoceni mény
Proc aktivni PB vyvoléva tlak na zhodnoceni meny?
dlouhodobé viivy
rast produktivity ve vztahu k jingym zemim
Co se dé¢je s kurzem, pokud roste produktivita vice nez za hranicemi ?
D v cenovych hladin proti jinym zemim (parita kupni sily)
trend X krétkodobé odchylce
Vysvetlete jaky je rozdil mez trendem a kratkodobou odchylkou.

Vliv zmény devizového kurzu na ekonomiku

zména kurzu & zahraniéni obchod
Jak ovlivni zména kurzu zahraniéni obchod?
zména kurzu O turisticky ruch
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zména kurzu & zahraniéni investice

zména kurzu & zména cenové hladiny (The Economist 13.5.2006 — v 70s a 80s 10 % depreciace O

A dovoznich cen v G7 skoro 0 7 % X poslednich 15 let 4 %)

Jakym mechanismem vyvolava devalvace inflaci?

sterilizace © priliv zahraniéni mény (napt privatizace) @ MMs. powaci X Sterilizace = prodej obligaci

Co je sterilizace? A proc k ni dochazi?

Typy ménovych kurzi - ! raizné definice termind

pruzné = voln¢ pohyblivé = floating - bez statni intervence, jen na z&klad¢ nabidky a poptavky
posledni intervence CNB na devizovém trhu v zaki 2002 (ldaj z ledna 2008)

fizeny floating - CB intervenuje na devizovych trzich, aby udrZzela oscilaci v pdsmu (had v tunelu)

Kurz se bliZ horni hranici pasma. Jak bude CB reagovat?

fixni (pevné) kurzy pohyb kurzu povolen jen v rAmci pevny hranic, danych mezinarodni dohodou EMS
jinak zcela pevny kurz jedné mény k druhé (rakousky Silink byl ku DM 7:1)
ménovy vybor — doméci ména se vydava do obéhu v zavidosti na objemu rezerv

Jaky typ kurzu previadal v Bretton-Woodském systému? Jaky systém kurzu meéla a ma CR?

znehodnoceni (pokles kurzu) X devalvace (snizeni oficidlniho sménného kurzu)

Dochazi v soucasnosti ke znehodnoceni nebo k devalvaci koruny?

sménitelnost (konvertibilita) mény — sménitelnost za jiné mény; rtizné stupné

Mezinarodni ménovy systém
do WW1 - Zlaty standart
Charakterizujte Zaty standard
po WW?2 - Bretton - Woodsky systém (1944 - 1971)
Co bylo podstatou Bretton-Woodského systému?
SDR (Specia Drawing Rights) - zvl&stni prava cerpani (1970)

Evropsky ménovy systém - ECU, kurzovni mechanismus, Uvérovy mechanismus, Evropsky fond

meénoveé spolupréce

EMU - |.etapa- 1990 - odstranéni poslednich piekézek volného pohybu kapitalu

I1. etapa - od 1994 - Evropska centralni banka (Evropsky ménovy institut), konvergencni kritéria

I11. etapa - 1999 - zafixovani sménnych kurza téch zemi, které splnuji kritéria (2002 fyzické penize)

Ve které fazi se projekt EMU nachaz?
J - kurzove riziko, banky nemusi drZet rezervy v cizich ménéch, konec kolisani kurzt, konec spekulaci
s narodnimi ménami, CB nemusi udrZovat rezervy X spekulacim, o P (?)
L - smény kurz nemaze byt vyuzivan k hospodéiské politice, Z&dné devalvace, D v i jednotlivych zemi,
rozdilna faze hospodarského cyklu

Vysvetlete jednotlivé vyhody a nebezpeci skytajici EMU. Euro a ceska ekonomika?

Priloha: Vyvoj sm¢nného kurzu koruny od roku 1993 do roku 2004
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