Cviceni 3: Riziko a nejistota vo financich

Piiklad 2 Je zadana tabulka s portfolii CP A a B na tiech trzich.

Trh Ccp Hi Oi PaB
I A 0.22 0.30 0.86206897
B 0.31 0.32 0.15
II A 0.26 0.29
B 0.34 0.33 -0.06
111 A 0.18 0.20
B 0.41 0.38 0.09

Ulohy : 1. Pro kazdy trh urCete portfolio s minimalnim rizikem (tedy vypocitat x;=podily CP v po
2. Vypocitejte pro tato portfolia oCekavany vynos p,.
3. UrCete, na kterém trhu mame nejvyhodnéji investovat.

Uloha 1. Jestlize riziko ma byt minimalni => poloZime rovnici rizika dvojslozkového portfolia rovi
a vypocitame prvni derivaci. Aby v tomto bodé& bylo lokalni minimum, musi byt druha d
v tomto bodu vétsi nez 0
Z derivované rovnice rizika dvojslozkového portfolia vyjadfime neznamou x ,, nebot’
druhou neznamou vypocitame: xg= (1 - x,).

XA= (O'ZB =0, )( O'ZA =20, + O'ZB) Oap = Ox+0g Upag
Trh Cp o; Pa,B Xj
| A 0.30 53.79%
B 0.32 0.15 46.21%
1I A 0.29 56.06%
B 0.33 -0.06 43.94%
III A 0.20 80.58%
B 0.38 0.09 19.42%

Uloha 2. Vypocitame vynosnost a riziko a rozhodneme se pro nas nejvyhodnéjsi trh.

Trh Cp Hi X; Hp
I A 0.22 53.79%
B 0.31 46.21% 26.16%
I A 0.26 56.06%
B 0.34 43.94% 29.51%
I A 0.18 80.58%
B 0.41 19.42% 22.47%

Uloha 3.  Nejvyhodnéjsi je investovat na tom trhu, kde je pfi minimalnim riziku nejvétsi vynos.
Tedy pfedpokladame, Ze to bude na trhu Il, protoZe rizika nejsou stejna, ale minimalni

Priklad : Je zadana tabulka investi¢nich moznosti

Firma 1 (A) Firma 2(B)Firma 3 (C) Kovariance
] 0.8 0.3 0.6 01,2 -0.1




c 1.2 0.8 1.1 013 -0.5
Oz3 0.3
Ulohy : 1. Sformulujte a fe$te zadanou Ulohu s prodejem CP nakratko Lagrangeovou metodou
2. Reste uvedeny model (tloha 1) s pfedem uréenou vynosnosti 25% (v nasi ukazce j
Podminky portfolia pfi prodeji na kratko : Ix;=1
neplati x; =0
Reseni : Funkce rizika pro trojslozkové portfolio je:

0%p = X3 0°p + X°5 O’ + X°¢ O°c + 2 [ Xa Xg Oag + Xa Xc Oac + Xg Xc Opc |
Budeme feSit model i s ulohou 2.
Podminkova rovnice pro Ulohu 1 je: xa+ Xxg+Xxc =1

z toho Lagrangeova rovnice 1 bude: Xa + Xg + Xc - 1=0
Podminkova rovnice pro ulohu 2 je: [aXa+ HgXg+ Hc Xc = 0,9

z toho Lagrangeova rovnice 2 bude: pa Xa + Ug Xg+ Hc Xc=0,9=0

Lagrangeova rovnice je:
L= 02p + A1 (prvni podr inka)+ A (druhd | (prvni podr inka)
Spocitame prvni parcialni derivace fce L podle podill x;

L' (Xa) = 2 X O°a + 2 Xg Opg + 2 Xc Oac + A1 + Az lia
L' (Xg) = 2 Xg 075 + 2 Xp Opg + 2 X Ogc + A1+ A; g
L' (Xc) =2 Xc O°c + 2 Xa Oac *+ 2 Xg Ogc + A+ Ay He

Abychom mohli feSit soustavu péti rovnic o péti neznamych pfidavame rovnice omezeni:

XA+XB+X0'1=O
HaXa * Hg Xg + Hc Xc - 0,9=0

Soustavu rovnic feSime maticovym zplsobom, kde Fadky a sloupce budou prvky pfi

nezname :
druha strana
Xa | XB | Xc A Az rovnice
Xa 2 02A 2 Opp 2 Opc 1 Ha 0
Xg 2 Opp 2 025 2 Opc 1 Mg 0
Xc 2 Opc 2 Ogc 2 020 1 Hc 0
A 1 1 1 0 0 1
Az Ha Hs Hc 0 0 0.9
Dale pokraCujeme s konkrétnimi vypocitanymi hodnotami:
MATICE A
Xa Xp Xc A A, Matica B
Xa 2.88 -0.2 -1 1 0.8 0
Xg -0.2 1.28 0.6 1 0.3 0
Xc -1 0.6 2.42 1 0.6 0
A 1 1 1 0 0 1
A, 0.8 0.3 0.6 0 0 0.9
Inverzni matice k puvodni bude :
Matice A
0.0840022 0.056001 -0.14 -0.33097 1.200299 1
0.0560015 0.037334 -0.09334 1.779354 -2.53313 0

-0.1400037 -0.09334 0.23334 -0.44839 1.332836 0



-0.3309688 1.779354 -0.44839 -3.83598 5.870823 8.3267E-17
1.2002987 -2.53313 1.332836 5.870823 -10.6268 1.1102E-16

Sougin matic A” * B a zaroven i vysledek feseni rovnic je:

0.7493
-0.5004667
0.7511667 Tim jsou dané jednotlivé podily CP v portfoliu s uréenou
1.4477581 vynosnosti 90 % podle ulohy dva.Jak vidime CP firmy B (2)
-3.6933358 mame koupeny nakratko, nebot jeho podil ma zaporné znamé



rtf))

nou 0
erivace



2 t0 90%)

0 0 0 0
1 0 -2.22045E-16 -4.44089E-16
-2.22045E-16 1  1.33227E-15 -1.77636E-15



4.16334E-16  -1.94289E-16 1  4.44089E-16
-4.16334E-17  2.77556E-17  2.77556E-16 1

'nko.



Uloha 1:

Uloha 2:

Uloha 3:

Reste jako predchazejici ukazkovou dlohu.

Trh CpP a; PaB
I A 0.263
B 0.128 0.215
II A 0.294
B 0.196 -0.706
0 A 0.200
B 0.380 0.109
Reste jako predchazejici ukazkovou ulohu.
CP1 CP2 CP3
0.268 0.193 0.326
0.298 0.325 1.156
Vynosnost portfolia volte 15%
Emise CP1 CP2 CP3
CP1 80.5 82.7 85.3
CP2 184.7 131.5
CP3 374.2
CP4
CP5
CP6
CP7

1. Vypocitejte podily cennych papird v portfoliu, je-li povolen sell short, pfi minimalizaci rizika
2. Ocekavand vynosnost portfolia necht je 9%

Uloha 4

1.  dloha: Sestavte portfolio a uréete podily CP tak, aby vynos portfolia byl 0,19 (19%).

Cenny papir Ocek. vynos Riziko
T. O .
i i
Ci 0.15 0.28
C2 0.21 0.42

2. uloha: Pro takto stanovené portfolio vypocitejte riziko, jestlize koeficient korelace mezi cennymi papiry




0.21

0.18
0.26
0.14
0.19
0.23
Kovariance
01 0.143
O13 -0.265
O3 0.314
CP4 CP5 CP6 CP7 ri %
85.1 123.9 22 3.5 1.9
69.4 495 58 -9.9 9.1
384.5 366.5 103.8 343.5 2.9
684.8 599.1 51.6 502.7 14
871.4 -21.2 520.4 10.7
89.7 74.4 3.4
574.6 5.9

bude 0,4.













