2. SPOTREBA (C)

,Lconsumption is the sole end and purpose of all
production” A. Smith
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2.1. Spotfeba




Velikost soukromé spotfeby
Tabulka: Strukturalni skladba vybranych zemi 2005 (% HDP)

C | S G | X | M
Britanie 65| 17| 14| 22| 26| 30
Francie 57| 20| 18| 24| 26| 27
Némecko 59 17 21 191 40 35
Svédsko 48 17| 23| 27| 49| 41
Ceska Rep. 49| 27| 24| 22| 72| 70
USA 70, 19| 13| 16| 10| 15
Japonsko of| 23| 206 18] 13 11

Legenda: C - soukroma spotreba; G - vladni spotieba; | - investice; X - exporty; M - importy; S - uspory
Zdroj: World Bank ( 2007)




Stabilita spotfeby a volatilita investic

Graf: Variabilita soucasti HDP 1970-2001
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Variabilita souc¢asti HDP v CR 1999-2008

Spotfeba

Investice

Zdroj: Makroekonomické prognéza MF CR 2009




Variabilita soucasti soukromé spotieby
Mezinarodni rozdily v indexech realnych vydaji na hlavu, podle produktovych skupin
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Zdroj: International Comparison Project 2005 — World Bank (2008)




Na c¢em zavisi soukroma spotfebar

Na duchodu
Na urokoveé mire

C = C (Yd: r)
(+) (-)

Spotreba (C) je rostouci funkci disponibilni
duchodu Yd a klesajici funkci realné
urokove miry r.




2.2. Keynesianska spotfebni funkce




J.M. Keynes
a spotfeba

J. M. Keynes: Obecna teorie (1936): spotreba je jadrem jeho teorie
hospodarskych cyklu

Keynes obhajoval, Ze hlavnim determinantem spotreby je dichod a
nikoliv urokova mira: Yt — C 1
,<the main conclusion suggested by experience, | think, is that the short-period influence of the rate of

interest on individual spending out of given income is secondary and relatively unimportant”
Keynes (1936)

To bylo v zasadnim rozporu s klasickou skolou, ktera jej predchazela, a
ktera obhajovala, ze spotreba a uspory jsou determinovany
predevsSim zmeénami urokovych sazeb

iT— ST — C| i]—-S|—>C1




Mezni sklon ke spotrebé (MPC)

Mezni sklon ke spotrebé (c; mpc) = prirustek spotreby
vyvolany prirdstkem disponibilniho dichodu o jednotku

c=AC/AYd

Keynesova hypotéza: 0 <c <17

L<fundamental psychological law, on which we are entitled to depend with great

confidence.....is that men are disposed, as a rule and on the average, to
increase their consumption as their income increases, but not by as much
as the increase in their income“ Keynes (1936)




Keynesianska spotfebni funkce

C=C,+cY, C

C......celkova spotreba
C,.....autonomni spotreba

(nezavisla na duchodu)
C.....mezni sklon ke spotrebé _ /
(0 <c<1) CA
Y,.....disponibilni dichod /

C , udava prusecik s osou y.
¢ je sklon spotiebni funkce.




Primérny sklon ke spotfebé (APC)

Keynes obhajoval ideu, ze primérny
sklon ke spotrebé (=pomeér spotreby a
duchodu) klesa s rostoucim duchodem

Keynes obhajoval pojeti uspor jako
luxusniho statku, proto oCekaval, ze
bohati budou sporit vetsi cast sveho
duchodu nez chudi

APC = C/Y

Kdyz Y roste, C/Y = APC klesa
APC, > APC,




Empirické ovéfeni keynesianské teorie spotreby 1.
— panel domacnosti (prvni studie)

Domacnosti s vySSim prijmem spotrebovavaly vice
(mpc> 0)

Domacnosti s vySSim prijmem sporily vice (mpc < 1)
Domacnosti s vyssim prijmem spofri vyssi podil svych
prijmu (APC | kdyz Y?1)

— potvrzeni Keynesovych hypotéz o mpc a apc




Empirické ovefeni keynesianské teorie spotteby 11. —

agregatni spotfebni funkce USA 1929-1940

ROK Y C APC MPC

1929 498,6 471,4 0,95 X
1930 459,2 439,7 0,96 0,80
1931 438,7 422,1 0,96 0,86
1932 380,2 384,9 1,01 0,64
1933 370,8 378,7 1,02 0,66
1934 392,1 390,5 1,00 0,55
1935 427.,8 412,1 0,96 0,61
1936 479,1 451,6 0,94 0,77
1937 494,7 467,9 0,95 1,04
1938 462,3 457,1 0,99 0,33
1939 499,5 480,5 0,96 0,63
1940 530,7 502,6 0,95 0,71

1) Kdyz byl dichod velmi nizky, spotfeba i
uspory byly take nizkeé

2) V téchto letech byl pomér spotreby a
dichodu vysoky
APC 1 kdyz Y |
APC | kdyz Y1

3) Korelace mezi dichodem a spotifebou
byla vysoka a zadna dalsi veliCina se
nezdala byt vyznamna pro vysvétleni
spotreby

— dalSi potvrzeni Keynesovych hypotéz

Y = Disposable Income

C = Personal Consumption Expenditure

Zdroj: W.C. Peterson — P.S. Estenson (1992): Income, Employment and Economic Growth

Data: Economic Report of the President (in billions of 1982 dollars)




Prvni problém — vyvoj agregatni spotfebni funkce
v USA po II. svétové valce

ROK Y C APC MPC

1941 604,1 | 531,1 0,88 0,39
1942 | 693,0| 527,6 0,76 -0,04
1943 | 721,4| 539,9 0,75 0,43
1944 | 749,3| 557,1 0,74 0,62
1945 | 739,5| 592,7 0,80 -3,63
1946 | 723,3| 655,0 0,91 -3,85
1947 | 694,8 | 666,6 0,96 -0,41
1948 | 733,1| 681,8 0,93 0,40
1949 | 733,2| 6954 0,95 136
1950 | 791,8| 733,2 0,93 0,65
1951 819,0 | 748,7 0,91 0,57
1952 | 844,3| 771,44 0,91 0,90

Na konci valky vznikly obavy, ze diky
rustu dichodu, dojde k poklesu
spotfeby a rustu uspor a ze
nebude dost produktivnich investic
k absorbci téchto uspor. Jakmile
dojde k ukonceni vladnich
valeCnych vydaju, dojde k recesi z
dUvodu nedostate¢né agregatni
poptavky.

To se vSak nestalo...

Y = Disposable Income

C = Personal Consumption Expenditure

Zdroj: W.C. Peterson — P.S. Estenson (1992): Income, Employment and Economic Growth

Data: Economic Report of the President (in billions of 1982 dollars)




Problém ¢. 2: Simon Kuznets a jeho vyzkumy
dlouhodobého chovani agregatni spotfebni funkce v USA

Y C APC MPC
1869-78 9,3 8,1 87,1 X
1874-83 13,6 11,6 85,2 0,81
1879-88 17,9 15,3 85,5 0,86
1884-93 21,0 17,7 84,2 0,77
1889-98 24,2 20,2 83,5 0,78
1894-03 29,8 25,4 85,2 0,93
1904-13 45,0 39,1 86,9 0,90
1909-18 50,6 44,0 86,9 0,86
1919-28 69,0 62,0 89,8 0,98
1924-33 73,3 68,9 94,0 1,60
1929-38 72,0 71,0 98,7 -1,62
X X X X X
1950-59 927 848 91,5 X
1960-69 1342 1211 90,2 0,87
1970-79 1939 1738 89,6 0,88
1980-90 2540 2339 92,1 1,00

APC dlouhodobé stabilni,
nikoliv klesajici!

Y = Net National Product (1869-1938)
Disposable Income (1950-1990)

C = Consumption Expenditure

Zdroj:
1869-1938: S: Kuznets — National Product
since 1869

1950-90: Zdroj: W.C. Peterson — P.S.
Estenson (1992): Income,
Employment and Economic Growth




Zaver: Spotfrebni paradox

V kratkém obdobi se projevuje klesajici APC (Keynes),
zatimco v dlouhém obdobi je APC stala (Kuznets).

Long-run
consumption

function
(constant APC)

hort-run
onsumption

function

(falling APC)
Y

K vysvetleni tohoto
paradoxu je potreba
rozsirit analyzu
spotreby o dalsi
prvky




2.3. Model mezicasové volby




Z.akladni 1dea

Irving Fischer: Theory of Interest (1930):

Teorie mezicasove volby, ktera objasnuje rozhodovani
jednotlivce mezi soucasnou a budouci spotrebou

Parametry teorie

Rozpodtové omezeni — soucasny disponibilni duchod,
oCekavany budouci disponibilni duchod a realna
urokova mira

Tvar indiferencni krivky — subjektivni preference
soucasne versus budouci spotreby




Mezicasova volba

O

Budouci spotreba

S

Y1 = soucasny duchod
Y2 = o¢ekavany budouci dichod

A = meziCasoveé rozlozeni spotfeby, kdyz neni
mozny mezicasovy obchod

P = meziCasoveé rozlozeni spotfeby s pujckou na
soucasnou spotrebu

M = meziCasoveé rozlozeni spotfeby s usporami na

M budouci spotfebu

B = Cista souc¢asna hodnota soucasného i
budouciho pfijmu

r = realna urokova mira

i slope =-(1+r)

Soucasna spotreba




/meéna duchodu
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Soucasna spotreba




Zmena realné urokové sazby zmeni sklon
rozpoctoveho omezeni

_______ r>r

Budouci spotreba

slope =—(1+r")

o slope =—(71+r)

0 B—B

Soucasna spotreba




Budouci spotreba

Uvérové limity

Jestlize domacnosti nemaji
pristup k uveru (ale mohou
sporit), potom se mohou
pohybovat pouze v oblasti A-D

— slope =—(71+r)

Soucasna spotreba




% of GDP

HDP, domaci poptavka a bezny ucet PB:
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Budouci spotreba

Optimalni spotreba: dluznik (student)
D

(i) SoucCasna spotreba
financovana pujckou

(i) Splaceni spotrebitelske
pujcky (vCetné uroku)

IC,

Soucasna spotreba




Budouci spotreba

Optimalni spotreba: ,sporic” (fotbalista)
D

(i) Uspory ze soudasného
prijmu

(i) DodateCna spotreba v
budoucnosti

Soucasna spotreba




Javer

Fischeruv model meziCasové volby ukazuje, ze
pritomna spotreba je ovlivhéna nejen
soucasnym disponibilnim duchodem, ale téz
oCekavanym budoucim disponibilnim
duchodem a realnou urokovou mirou.




2.4. Hypotéza Zivotniho cyklu




Teorte ztvotniho cyklu

Franco Modigliani — 50. leta — snaha vyresit paradox spotreby

Podstata teorie: podle Fischerovy teorie meziCasove volby,
spotfeba zavisi na celozivotnim ddchodu. Modigliani
zduraznoval, ze celoZivotni pfijem systematicky osciluje béhem
lidského zivota a uspory umoznuiji spotrebitelum presouvat
duchod z obdobi s vysokym pfijmem do obdobi s nizkym
prijmem.

RozsSireni oproti Fischerové modelu: Clovek chce mit beéhem zivota
rovnomernou spotrebu




Zivotn{ cyklus diichodu a spotieby

a — pujcka
spotieba b — splaceni pujcky
a tvorba uspor
duchod C — rozpousténi uspor
b
C

miadi

produktivni vek stari




Celozivotni diichod — CR 2004

Vekovy profil mezd Vekovy profil penzi

(odvozeny z odvedeného socialniho pojisténi)

SOCIAL SECURITY CONTRIBUTIONS OLD-AGE PENSION

100

1000 CZK per person
1000 CEAM per person

8 15 22 29 3 43 30 57 64 71 78 85 92 99

T 8 15 2 29 36 43 50 5 64 71 78 & 92 99 1

i [\] 5] 2wt FEMAlE ——[\ale ——Female

Zdroj: Karel Dybczak: Generational accounts in CR. Working Paper CNB 2/2006. www.cnb.cz




Celozivotni spotieba — CR 2004

Odvozena z DPH Odvozena ze spotfebnich dani
VAT EXCISES
100 100
i b bbbttt o
B0 fmmmmm |
c c 80
L B0 o
2 9
U Bttty B B oo oo
Eﬁ B0 == s :-;L 1
0 A0 N A o mm e
Q 0
2 L
DIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII T T T T T T T T T T T T T T
1 8 15 22 29 36 43 50 57 64 71 78 85 92 9 18 15 2 29 36 43 50 5 64 71 78 85 92 99

—i—Male ——Female ——ale ——Female

Zdroj: Karel Dybczak: Generational accounts in CR. Working Paper CNB 2/2006. www.cnb.cz




Dusledky teorie ztvotniho cyklu

Dokaze-li Clovék spolehlivé pfedvidat svuj celozivotni
duchod, vytvofi si podle néj stalou spotfebu, kterou pak
nemeni

Clov&k nereaguje na predvidatelné zmény dichodu,
protoze tyto jiz predem zakalkuloval do své celozivotni
spotreby.

Dojde-li k nepredvidanému zvySeni duchodu, Clovék
ZVySi spotrebu

Agregatni spotreba zeme tak zavisi take na vekove
skladbe obyvatel




Vékova skladba obyvatelstva

podily vékovych skupin na celkové populaci (%) 2005

65+ (%) 15-64 (%) 0-14 (%)
Afrika 3,4 55,2 41,4
Indie 5,0 62,0 33,0
Cina 7,7 70,7 21,6
USA 12,3 66,9 20,8
Rusko 13,8 71,1 15,1
Evropa 15,9 63,2 15,9
Japonsko 19,7 66,4 13,9

Zdroj: United Nations. Population Council. Data Online. www.un.org




Vékova skladba CR

podily vékovych skupin na celkové populaci (%)

65+ 1564 | 0-14
CR19%61 | 95 | 651 | 254
CR1980 | 13,4 | 63,1 | 23,5
CR1991 | 126 | 66,4 | 21,0
CR2001 | 13,8 | 70,0 | 16,2
CR2010 | 155 | 709 | 136
CR2020 | 203 | 66,0 | 137
CR2040 | 269 | 609 | 122

Zdroj:Cesky statisticky urad




Fenomén vysokych japonskych uspor

Tabulka: Uspory a investice

(% HDP)
1995 2005

Japonsko

Mira uspor 34% 26%
Mira investic 33% 23%
USA

Mira uspor 15% 13%
Mira investic 18% 19%

Zdroj:World Bank

Vysvetleni:

-demografie (vysoky podil
obyvatel v produktivnim
veku)

-mentalita (preference
niZsi soucasne a vyssi
budouci spotreby)

-ceny nemovitosti (vysoke
ceny nemovitosti a
nizsi dostupnost
hypoteék)




Pokles miry uspor ceskych domacnosti

Tabulka: Mira hrubych uspor domacnosti (%)

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007
mira(%) 15,2 11,3 8,5 7.4 7.4 8,2 9,0

Poznamka: Mira hrubych uspor domacnosti je pomér hrubych uspor domacnosti k hrubému
disponibilnimu dichodu domacnosti. Vyjadfuje priimérny sklon domacnosti k usporam.

Zdroj:CSU. www.czso.cz
Graf: Podil bankovnich Gvérid domacnostem na HDP
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Zdroj: Makroekonomické prognéza MF CR 2009




2.5. Hypotéza permanentniho
dichodu




Teorte permanentniho dichodu

Komplikace: nékteré neoCekavané zmény duchodu na
spotfebu pusobi a nékteré ne.

Milton Friedman (1957): Theory of the Consumption
Function

RozliSeni zmén duchodu na prechodné a trvalé

Clovék méni spotfebu pouze v reakci na takové zmény
duchodu, které povazuje za trvalé.




Permanentni diichod a spotfeba

Na ty zmény duchodu, které jsou prechodné, spotreba
nereaguje (bud vubec nebo jen velmi malo)

Prechodny prirustek duchodu €lovék radéji cely uspori
jako rezervu pro budouci mozny pokles duchodu.

Duchod ma tedy Casto dvé slozky — permanentni a
prechodnou
Spotfeba je pak funkci duchodu permanentniho

Y=YP+Y¥YT
C=c.YP




Prechodna versus permanentni zména duchodu

D

Prechodny: R— R’

Permanentni: R - R™

Budouci spotreba

Soucasna spotreba




Vysvétleni paradoxu spotfeby

Vysvétleni paradoxu spotfeby v kratkém (klesajici APC) a dlouhém obdobi
(stagnujici APC).

1) BéZny duchod v kratkém obdobi zahrnuje jak pfechodnou, tak permanentni
Cast, zatimco v dlouhém obdobi se pfechodné vykyvy rusi a bézny dichod
v LR = permanentni

2) Opatrnostni o¢ekavani, zda soucasné zvySeni duchodu neni pouze
prechodné

— rozdilny prubéh kratkodobé a dlouhodobé spotfebni funkce




Shrnuti teorii spotfeby

Keynes: sou€asny duchod a sklony ke spotrebé
Fischer: volba mezi souCasnou a budouci spotrebou
Modigliani: vyhlazena spotreba behem zivotniho cyklu
Friedman: pfizpusobeni spotfeby zménam
permanentniho duchodu




2.6. Implikace




Bohatstvi x duchod:

Spotfeba, bohatstvi a disponibilni duchod

Francie, 1980-2002
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/meny bohatstvi

Pokles cen akcii — snizeni bohatstvi domacnosti — snizeni soukromé

spotreby.

Cerny patek na newyorské burze — Velka Deprese

Pokles cen bytu a domu

Uspory &eskych domécnosti, mld. K¢

30. 6. 2008 30.9.2008  30.11. 2008 rozdil listopad—cerven
Ob¢ézivo 255.6 258.9 289.,0 334
Neterminované vklady 620,6 643,8 6544 33,8
Terminované vklady 304,5 310,8 307,1 2,6
Stavebni spofeni 385,6 383.,0 383,7 -1,9
Cizoménové vklady 56,5 62,0 64,8 8,4
Ostatni vklady (napft. spofitelni druzstva) 23,2 24.4 25,2 2,0
Zivotni pojisténi 202,3 207,1 210,3 8,0
Penzijni fondy 176,8 181,7 184.,9 8,1
Cenné papiry 67,6 56,5 44.7 -22.9
— akcie 53,7 44,1 31,7 22,1
— ostatni cenné papiry (napf. dluhopisy) 13,9 12,4 13,0 -0,9
Kolektivni investovani 196.,2 191,8 165,2 -31,0
Celkem 2289.,0 2320,0 23294 40,4




Vyvoj ocekavani (budouci spotfeby):
Indikatory davéry: CR 1,/2002-1/2009

0 Indik ator davéry v pramyslu Indik ator diivéry s poti‘ebiteli
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Uspory

YD=C+3S
S=YD-C

Uspory = nespotfebovana ¢ast dichodu

S = f(YD; r)
(+) (+)




