9. PHILLIPSOVA
KRIVKA

~Probably the single most important
macreoconomic relationship is the Phillips
Curve”

George Akerlof
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9.1. Phillipsova kfivka




Vyznam Phillipsovy kfivky

1) Puvodni Phillipsova krivka = inverzni vztah mezi mirou zmén
nominalnich mezd a mirou nezamestnanosti

2) Phillipsova krivka = inverzni vztah mezi mirou inflace a mirou
nezamestnanosti

3) Rozsirena Phillipsova krivka umoznuje zkoumat vliv inflaCnich
oCekavani na inflaci a nezaméstnanost

Teoreticky vyznam:

Chybejici rovnice v keynesianskeé ekonomii (zakomponovani
inflace do keynesianskeé rovnovahy)

Determinace agregatni nabidky
(Phillipsova kfivka + Okunuv zakon = AS)

Hospodarska politika:
volba mezi dvéma zly: inflaci a nezaméstnanosti




Phillipsova kfivka I. UK, 1861-1913

The purpose of the present study is
to see whether statistical evidence
supports the hypothesis that the rate
of change of money wage rates in
the UK can be explained by the
level of unemployment

(Phillips 1958)

Zduvodnéni:_pfi nizkych
mirach nezamestnanosti
vznika na trzich prace
pretlak poptavky po praci,
. . . . cozZ vyvola vetsi rust
nominalnich mezd
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Fig.1.1861-1913

Rate of change of money wage rates, % per year.

Zdroj: A.\W. Phillips (1958): The Relation Between Unemployment and the rate of Change of
Money Wage Rate in the United Kingdom, 1861-1957. Economica. November 1958




Phillipsova kfivka II.

UK, 1913-1948
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Zdroj: A.\W. Phillips (1958): The Relation Between Unemployment and the rate of Change of
Money Wage Rate in the United Kingdom, 1861-1957. Economica. November 1958




Phillipsova kfivka III.

UK, 1948-1957
Hlavni znaky:

" Plna zamestnanost

l Demand management
Stop-go politika
Stat blahobytu

b A— Curvg Litted 1o TE51=1913 dsla

Rate of change of maonay wagé rates, % pr year
ih
—

| T T T T T
b 1 4 k| [ 5
Unemploymant, %

Fig 10. 1548 <1357

Zdroj: A.\W. Phillips (1958): The Relation Between Unemployment and the rate of Change of
Money Wage Rate in the United Kingdom, 1861-1957. Economica. November 1958




Phillipsova kfivka IV. - shrnuti

Nizka mira nezamestnanosti —
nedostatek nabidky na trhu
prace — firmy museji zvySovat
mzdy, aby prilakali vzacnou
nabidku prace

Phillipsova krivka = vztah mezi
mirou nezaméstnanosti a
- nominalnimi mzdami béhem
‘ hospodarského cyklu
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Rate of change of money wage rates, % per year,




Upravena Phillipsova kfivka

Od mzdové k cenové inflaci: (Samuelson + Solow)

n=g-n
n....... mira inflace
o o P tempo rastu nominalnich mezd
8 | N n.... tempo rastu produktivity prace
<
7 Samuelson a Solow upravili
: Phillipsovu kfivku, tak aby
odrazela vztah mezi mirou
nezameéstnanosti a mirou
inflace (namisto rustu

] nominalnich mezd)
Nezameéstnanost




Inflace a nezaméstnanost USA 1900-1960

Samuleson a Solow provedli
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Zdroj: Samuelson, Paul — Solow Robert (1960)




Inflace a nezaméstnanost v USA
(okolo roku 1960)

Samuleson a Solow interpretovali tuto kfivku
jako mnozinu kombinaci zameéstnanosti a
inflace, které ma spoleCnost k dispozici.

Dusledek je, Ze tvarci hospodarské politiky si
mohou vybrat z moznosti nabizenych
Krfivkou.

\ Nulova inflace (cenova stabilita) vyzaduje
miru nezaméstnanosti cca 5,5%.

Dosazeni plné zameéstnanosti (cca 3 procent
A nezameéstnanosti) kfivka ukazuje hodnotu
- .\. . inflace cca 5 procent.
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Source: Samuelson and Solow (1960)

Samuelson, Paul — Solow Robert (1960): Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy. American
Economic Review




Samuelson + Solow (zavery)

Samuelson + Solow neprezentovali tento vztah jako
deterministicky, spise jako pole moznosti pred kterymi
se ekonomika nachazi v kratkém obdobi

| kdyz pripousteli moznost posunu Phillipsovy krivky,
nespecifikovali podminky a priCiny moznych posunu
Phillipsovy krivky

Uvazovali o moznosti, ze institucionalni reformy by mohly

pousnout Phillipsovu krivku doleva (vyssi pruznost cen a
mezd)




Inflace

Keynesianska hospodarska politika

Hospodarska politika stoji pred
volbou mezi body A a body B. Je
mozné vymenit vysokou inflaci za
nizkou nezamestnanost a
naopak.

Vlada muze pouzivat fiskalni
nebo monetarni politiku ke
stimulaci produkce a
zameéstnanosti s predvidatelnymi
naklady ve forme zvysené inflace.

Nezameéstnanost




Phillipsova kfivka USA: 1960-1969
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New Economics (1961-68)

Deficit rozpocCtu byl tolerovan, pokud
se ekonomika nachazi pod urovni plné
zameéstnanosti (snizeni dani 1964)

Podle rad keynesiancu se vlada
snazila prostrednictvim verejnych
vydaju, danovych ulev a nizkych
urokovych sazeb stimulovat
nedostateCnou agregatni poptavku a
tim podporovat hospodarsky rust.

Socialni programy: War on Poverty;
Great Society; Medicare; Medicaid +
valka ve Vietnamu

Hospodarska prosperita vedla
prezidenta Johnsona k prohlaseni, ze
se Amerika osvobodila od cyklickych
vykyvu ekonomiky.




Phillipsova kfivka USA: 1961-1997
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Stagflace (1970-80)

Rostouci inflace v druhé
polovine Sedesatych let
(pfehfivajici se ekonomika)
Rozpodctoveé deficity (valka ve
Vietnamu; socialni politika)
Zvyseni dani a monetarni

restrikce (1968-69) — vznik
recese

Roste nezaméstnanost (1969-
/1), ale inflace neklesa —
stagflace

R. Nixon (1971): New Economic
Policy: devadesatidenni
zmrazeni vetsiny cen a mezd

Ropny sok (1973-74)




Co se pokazilo?

Neucinnost keynesianské hospodarské politiky v USA:

Inflace roste (1965-69) — fiskalni a monetarni restrikce (1968-70) —
vznika recese, roste nezameéstnanost, ale inflace neklesa —
nasazeni expanzivni politiky a cenovych kontrol (1971) — inflace
zustava vysoka + ropny Sok — prudky rust inflace (1974) — fiskalni
restrikce (Ford) — silna recese (1975) — ale inflace stale velmi
vysoka — hospodarstvi v recesi — standartni keynesiansky recept:
danové ulevy a vyssi transfery — silny deficit statniho rozpoctu
(1975-76)— demokrat Carter (1976-80) — stimulacCni rozpoctove
baliCky — nezaméstnanost klesa, ale inflace opét roste — druhy
ropny Sok (1979-80) opét souCasné roste nezaméstnanost i inflace.

PROC PRESTALA FUNGOVAT PHILLIPSOVA KRIVKA?




9.2. Inflacni o¢ekavani a
setrvacna inflace




Phillipsova kfivka a neutralita pencz

Phillipsova krivka popira neutralitu penez

MensSina ekonomickych teoretiku (Friedman a spol.) i
pres prevladajici nadvladu keynesianského
mainstreamu zduraznovala limity snahy snizit
nezamestnanost pomoci stimulace inflace

Prednaska Miltona Friedmana jako prezidenta
Americké ekonomickeé asociace (1968)




M. Friedman (1968): The Role of Monetary Policy:

American Economic Review Vol. 58. No.1

,Phillips’ analysis of the relation between unemployment and
wage change is deservedly celebrated as an important and
original contribution. But, unfortunately, it contains a basic defect —
the failure to distinguish between nominal and real wages”

,Phillips wrote his article for a world in which everyone anticipated
that nominal prices would be stable and in which anticipation
remained unshaken and immutable whatever happened to actual

prices and wages.”

There is always a temporary trade off between inflaton and
unemployment; there is no permanent trade off. The temporary
trade off comes not from inflation per se, but from anticipated
inflation, which generally means, from a rising rate of inflation.




Vyznam ocekavani

KliCoveé je u Friedmana rozliSsovani ocekavane a
neocekavane inflace.

Pokud budou lidé ocekavat cenovou stabilitu (0%
inflace) potom monetarni politika, ktera zpusobi 3%
inflaci bude stimulovat ekonomiku (zvysi vystup a
snizi nezameéstnanost).

Pokud ale jiz ekonomika po nejakou dobu bude
zazivat vyssi inflaci, napr. 5%, lidé ji zaCnou
oCekavat i v budoucnu a v takovém pripadé 3%
inflace naopak ekonomiku pfibrzdi a
nezamestnanost zvysi.




Friedmanova modifikace Phillipsovy kfivky

Monetarni politika urCuje nejen vysi inflace, ale
| polohu Phillipsovy kfivky.

Pokud neexistuje neocekavana inflace, potom
se ekonomika nachazi na urovni prirozene
miry nezamestnanosti.

Moznost stimulovat vystup a zamestnanost
pomoci zvyseni inflace tak zavisi na
schopnosti prekvapit ekonomicke subjekty.




Friedmanova modifikace Phillipsovy kfivky

LR PC

T, SR PC,
SR PC,

U

Nezameéstnanost

V bodé A je ekonomika na prirozene
mire nezamestnanosti a neexistuje
neocekavana inflace.

Vlada muze neoCekavanou
expanzivni fiskalni nebo
expanzivni monetarni politikou
prekvapit ekonomické subjekty a
posunout ekonomiku do bodu B.

Po nejaké dobé vsak ekonomicke
subjekty zaCnou oCekavat vyssi
inflaci a zvysi inflaCni oCekavani,
cimz se ekonomika posune do
bodu Z

Kratkodoba PC se posune z PC1 na
PC2 a dlouhodoba zustava stabilni
na urovni prirozené miry
nezamestnanosti




Dusledky pro hospodarskou politiku

Friedmanova analyza znamena, ze snaha
vyuzivat Phillipsovu krivku ke snizovani
nezameéstnanosti muze fungovat (pokud
vubec) pouze v kratkem obdobi.

Snaha vyuzivat tuto politiku dlouhodobe vede
pouze k neustale stimulaci inflace.




Mira inflace USA —
determinace inflacnich ocekavani
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Inflacni ocekavani — setrvacna inflace

Jestlize vyrobci oCcekavaji inflaci, budou jiz pod
dojmem techto oCekavani zvysovat své vilastni ceny.
Inflacni oCekavani se tak budou promitat do
dlouhodobych smluv.

Ocekavana inflace — zvySovani vlastnich cen —
skutecna inflace, ktera dale posiluje inflacni
oCekavani

Setrvacna inflace = inflace, ktera se udrzuje na
zakladé inflaCnich oCekavani. Kdyz lidé oCekavaji
inflaci, zkalkuluji predem do svych pozadovanych
mezd a cen.




Adaptivni a ractonalni ocekavani

Adaptivni ocekavani = oCekavani tvorena na zakladé
minulé zkusenosti (backward-looking expectations)

Racionalni ocekavani = oCekavani tvorena nejen na
zakladeé minulé zkusSenosti, ale na zakladé informaci
o pravdepodobnych budoucich udalostech (forward-
looking expectations)

Chovaji se lidé na zakladé adaptivnich nebo
racionalnich ocekavani?




Vyznam typu ocekavani pro Phillipsovu

kfivku

Adaptivni ocekavani (Friedman) — lidé tvofi inflacni
ocekavani na zaklade minuleho prubehu inflace —
vysokeé naklady (ztraceny vystup; zvySena

nezamestnanost) protiinflacni politiky (nutnost snizit
inflaCni oCekavani souCasnou nizkou inflaci)

Racionalni ocekavani (Lucas) — lidé berou pri tvorbe
iInflaCnich oCekavani v uvahu vsechny dostupné
informace o budoucim vyvaoji inflace — potencialne nizsi
naklady protiinflacni politiky — lide mohou okamzite
inflaci skutecne snizit — kliCovym parametrem
uspesnosti je kredibilita politiky CB




9.3. Inflacni ocekavani a

Phillipsova kfivka




Kdy ztstava kratkodoba PC stabilni?

Pokud:
Nemeni se inflaCni oCekavani
Nemeni se prirozena mira nezamestnanosti

Pokud se meni tyto faktory — kratkodoba
Phillipsova krivka se posouva (predevsim
pod vlivem nabidkovych a poptavkovych
Soku)




Co se stalo v 70.-tych letech?

Nabidkove soky + chaoticka hospodarska
politika — zvyseni bezneé inflace — zvyseni
inflacnich ocekavani — posun Phillipsovy
krivky (nahoru) + v rade zemi se zvysila
prirozena mira nezamestnanosti — posun
Phillipsovy kfivky (doprava)




Kratkodobé¢ Phillipsovy kfivky v USA

1961-1997
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Inflace

Dlouhé obdobi

Inflace

U Nezaméstnanost % Vystup

(a) Phillipsova krivka (b) Agregatni nabidka




Inflace

SkutecCna inflace je rovnha oCekavane
Neexistence nabidkového soku

LR PC

(a) Phillipsova krivka

LR AS
3
e SR AS
<
SR PC /////////
Nezaméstnanost Y  Vystup

(b) Agregatni nabidka




Expanzivni hospodarska politika vyvola kratkodobe
snizeni nezamestnanosti a zvyseni inflace

LR PC LR AS

—_— i

U Nezaméstnanost Y Produkt

(a) Phillipsova krivka (b) Agregatni nabidka




Ovsem tento vztah nefunguje v dlouhém obdobi.
V bodé B vzrostou inflacni oCekavani

LR PC LR AS

U Nezaméstnanost Y Produkt

(a) Phillipsova krivka (b) Aggregatni nabidka




Kdyz se zvysi inflaCni oCekavani, pousne se nahoru
kratkodoba Phillipsova krivka i Agregatni nabidka

LR PC LR AS

U Nezaméstnanost Y Produkt

(a) Phillipsova krivka (b) Agregatni nabidka




Phillipsova kfivka roz
intlacni ocekavani
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‘ USA: mira inflace a nezaméstnanosti
1970-2002
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Phillipsova kfivka rozsifena o inflacni ocekavani
USA: 1970-2002
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Zm¢ény inflace x mira nezaméstnanosti
USA 1970-2003
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SkuteCna a pfirozena mira nezaméstnanosti

USA
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Determinanty pfirozené miry nezameéstnanosti

Minimalni mzda
Podpory v nezaméstnanosti
Flexibilita trhu prace

Hystereze nezamestnanosti (= dlouha obdobi
zvySene nezameéstnanosti vedou k rustu
prirozene miry)




Inflation (% )

Phillipsova krivka v Evropé

Euroland (1970-2004)
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Phillipsova k¥ivka v CR

22
20
16

14 \

Mira 12 - TR
- 1998

inflace 4, 1994 - -
v %

8

6
4
2
0

2 3 4 5 6 7 8 9 10

Mira nezameéstnanosti v %




9.4. Phillipsova kfivka, Okuntiv
zakon a Agregatni nabidka.




Phillipsova kfivka, agregatni nabidka a
Okunuv zakon

Phillipsova krivka (SR):

inflacet— nezamestnanost|

Agregatni nabidka (SR):

inflacet— vystup?

Okunuv zakon (SR):

vystup t— nezamestnanost |

LR:Y* - u*— P = (M)




‘ Z.akladni vztahy

Nezameéstnanost (u)

Okuntiv zakon Phillipsova krivka

Produkt (Y) Inflace (P)

Agregatni
nabidka (AS)




Phillipsova kfivka + Okunuv zakon = Agregatni nabidka

Inflation
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Phillips curve in point-sfope form

0 -0)=Cfr -7)
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=
Okun's law in point-sfope form
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— ~
U Unemployment Aggregate supply curve

(a) Phillips curve

Note:the productoftwo negative slopes
became a positive slope!




Okuntv zakon

Okunuv zakon zachycuje vztah mezi zmenou
domaciho produktu a zméenou nezaméstnanosti.

Okun (1962): USA. 1% pokles miry nezameéestnanosti
byl spojen s 3% narustem HDP nad trend

USA (80-leta): 1% pokles miry nezaméstnanosti
spojen s 2% narustem HDP nad trend




Okunuv zakon
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Mezera vystupu a nezamestnanost v Nemecku
(1966-2004)
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Ekonomicky vykon a nezaméstnanost CR
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‘ Nezamestnanost a zmeéna HDP: CR
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