Monetéarni politika

Cile CB: stabilita cenové hladiny, ale nékdy i ek. rlst, plna zaméstnanost a vyrovnanost
platebni bilance

Jaké jsou cile CNB? Jakou roli hraje nezavislost CB?

Nezavislost napf.:

moznost poskytnout viadé pfimy Gvér (pokud viibec existuje) neni automaticka,
priméuveérovani(pokud existuje) se uskute€nuje za trzni trokovou miru,

centralni banka se nepodili na primarnim trhu vefejného dluhu,

diskontnisazba je stanovovana centralnibankou,

bankovni dozor neni svéfen centralni bance nebo se centralni banka o kompetence
déli s jinym subjektem

Vysvétlete proc€ jsou jednotlivé body podstatné pro nezavislost CB.
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Nastroje CB (Pfimé vs. nepfimé)
1. Operace na volném trhu, tj. prodej a nakup cennych papir(i (obvykle statnich
dluhopisll) CB ovliviiuje penézni zasobu v ekonomice
2. Diskontni sazba, tj. CB uréuje Urokovou sazbu za kterou pUj¢juje bankam.
3. PMR
4. Ostatni, napf: konverze mény, operace na devizovych trzich, swapy, reeskont
smeének
Které nastroje dnes CB pouZivaji nejCastéji? Co jsou REPO operace? Jaky je rozdil mezi
diskontni, repo a lombardni sazbou? Jaké jsou jejich aktualni hodnoty? Jak na penéZnim
trhu plsobi zvyseni diskontni resp. repo sazby. Jak plsobi prodej CP?

Plsobeni MP
Tradi¢ni: Operativni kritéria => zprostfedkujici kritéria => cile
Transmisni mechanismy:
1. Ménovy: Ménova baze => ménové agregéaty => cile (P,Y) (CB prostfednictvim MB
ovlada M)
2. Uveérovy: Kraktodoba trokova mira => Dluhodoba trokova mira => cile (CB
prostfednictvim i oviada mnoZstvi Gvér()
3. Kurzovy: Nominalni kurz (CB fixuje nominalni kurz a ,dovazi“ inflaci)
Jaké jsou predpoklady fungovani uvedenych mechanism{? MiZe CB souc¢asné
kontrolovat i a M?

Dnes CB funguiji v tzv. cilovani inflace: je vyhlaSen inflaCni cil, CB pracuje s predikci
inflace - zpozdéni 12-18 mésicU, cil je pak porovnan s predikci nastroje => inflace, CB
sleduje celou mnozinu ménovych kritérii (pfedevsim Urokové sazby).

TypyMP
Expanzivni x restriktivni. Vysvétlete.

Keynesiansky transmisni mechanismus Ms => i =>| => AD => Y,U,P. Jak zavisi na tvaru
AS?

Monetaristicka kritika: Plsobi protikladné efekty, tj. diichodovy, cenové hladiny, o¢ekavané
inflace. Efekt likvidity plsobi jen v SR Vysvétlet plsobeni zminénych efektd.

CB ma stabilizovat nabidku penéz, aby udrzela stabilni P. (napf. Rlst MB dle 3% pravidla)
Zakreslete efekt likvidity a nasledné efekty na trhu penéz a v AS-AD.



