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Uvod
Cil: vymezeni penézni zasoby a zkoumani jeji tvorby
Penezni zasoba vice nez jen jedno Cislo
Otazka procesu tvorby penézni nabidky
Dnes proces ovlivheny mnoha subjekty

Césteéné kryti a uméla rezervni aktiva: objemova
elasticita systému
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Kvantifikace (pokr.)

Penezni aktiva z pohledu jednotlivce

Subjektivita penéznich aktiv:

- technicke vlastnosti aktiva hraji roli

- rozhodnuti o zpusobu jeho pouziti je vSak na subjektu
- stejné aktivum peneznim aktivem pro jednoho, pro
druhého ne

Pro jednotlivce: penézni aktiva to co umozni platit
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Kvantifikace (pokr.)
Skalovani aktiv dle likvidity - nejlikvidnéjsi = penézni

,Penezovost" aktiv je vlastnosti, aktiva ji maji do urcite
miry

Nevhodne vymezovat umeéle striktni hranici
(penézni/nepenezni) kde prirozené neni

Penézni zasoba jednotlivce: jeho snadno
aktivovatelna kupni sila
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Kvantifikace (pokr.)

Snadna aktivovatelnost - subjektivni: pr. vypoveditelna
vklad, smlouva (stav. sporeni)

Do indiv. pen. zasoby mimo aktiv vstoupi i uverovy
potencial
pr.. uvérovy ramec - uverova linka (kontokorent)
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Kvantifikace (pokr.)

Soucasné plat. systemy ve dvoustup. bank.:

Konecna forma meny vzdy pouzitelna k placeni: zaklad
peneznich aktiv
... ovsem neni penéznim aktivem pro CB

Bézné ucty u bank: konvertovatelné do konecnée formy
meny, ale dalsi rizika

Zustatek BU ve zvolené KB: obvykle penéznim aktivem
pro nefinancni subjekty
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Kvantifikace (pokr.)

BU — peneznimi aktivy
..nekdy tez pro KB (nostro ucet)

... pro CB v domaci méne ne, v cizi nekdy ano
CB, KB, nefin. subj. tedy vidi penize ruzné
... pro kazdeho ale klicovymi pohledavky za nekym

Peneézni aktiva z pohledu banky = rezervy (aktivum)
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Kvantifikace (pokr.)

Pozor! X rezervy na kryti ztrat a rezervni fond (pasiva)

Neni-li uvedeno jinak mluvi se o penéezich z pohledu
nefinanénich subjektu

Individualni X spoleCenska likvidita

Jedinec muze ziskat pfistup na trh na ukor jiného -
presun likvidity
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Kvantifikace (pokr.)

Soucet moznych individualnich objemu penéznich toku
X penézni tok realizovatelny vsemi spolecne

Prisne receno: celkova spol. likvidita omezena zasobou
statku

Penézni zasoba spoleénosti: souéet SOUCASNE
snadno aktivovatelné kupni sily vSech subjektu

Jedinec ziska likviditu na ukor jineho kazdym prodejem,
spolecnost nikoliv

10
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Kvantifikace (pokr.)

na o kvantifikaci spol. pen. zasoby:
KUS ,,0bjektivizovat® pen. aktiva z pohledu subjektu

- Z0

nlednéni ,penézovosti": vice Urovni fezu

- vetsinou nezahrnuti uverovych linek
- snaha zohledneni rozdilu mezi spol. a indiv. likviditou

- problémy zachytit nebankovni slozky pen. zas.
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Kvantifikace (pokr.)

Empiricka definice penéz

M1, M2, M3 CNB

M1, M2 FED (M3 do 2006)

individualni X spoleCenska likvidita:

... akcie X dl. vklady

... pasiva bank konvertovatelna do D

... aktiva ktera banky nakupuji (emise nakupem)
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Emise komercnich bank

penézni aktiva dnes: zejména zavazky KB a CB
* Zmena jejich objemu: ucetni operace v rozvaze

agregovana bilance BS (bez CB):

e struktura bilance prumérné banky
 pohled BS (X KB) - ,monobanka"

13
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Emise komercnich bank

Agregovana bilance bankovni soustavy

AKTIVA 2 727 | PASIVA 2727
Uvéry bankam 616 | Vklady bank 128
Uvéry vladé 124 | Vklady vlad 126
Uvéry klientdim 857 | Vklady klientu 1694
CP KB o4 | - bezneé 807
Viadni CP 355 | - terminované 877
Ost. CP 23 | Dluhoveé CP 80
Majetkové CP 24 | Kapital a rez. 287
Zahr. aktiva 449 | Zahr. pasiva 187
Jina aktiva 225 | Jina pasiva 225

Data k 30. 11. 2004, aktualni viz CNB

14
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Agregovana bilance bankovni soustavy
AKTIVA 2 528 | PASIVA 2 528
Pokladni hotovost 35 | Béz. zav. CB 0
Béz. pohl. CB 30 | Béz. zav. KB 46
Dluhopisy st. a CB 305 | Ostatni zav. k CB 0
Béz. pohl. KB 40 | Ostatni zav. k KB 239
Ostatni pohl. za CB 457 | Bézné zav. ke klientum 792
Ostatni pohl. za KB 259 | Ostatni zav. ke klientim 873
Bézné pohl. za klienty 19 | Emitované dluhové CP 201
Ostatni pohl. za klienty 977 | Kapital 185
Dluhove cenné papiry 211
- statni nerezervni 953
Jina aktiva 195 | Jina pasiva 192
Data k 31. 12. 2003, aktualni viz CNB 15
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Emise komercnich bank

polozky rozvah KB CR
* klientské uvery
* klientské vklady

* rezervy

* devizove rezervy
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Emise komercnich bank

ucetni operace v rozvaze KB
- UCtuje se podvojne (+A/+P, -A/-P, -P/+P, -A/+A)

- vysledovka - zisk v P
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Emise komercnich bank

priklady operaci
 hotovostni vklad a vyber

* hotovostni uver

« konverze béznych uctu v terminované

/' 4

* Z jednoho bezného uctu na jiny bezny ucet
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Emise komercnich bank

kliCové emisni operace

e podvojnost bézného a uverového uctu
* pripis a inkaso uroku

 poplatky a provize

e nakup aktiv a sluzeb bankou

* mzdy zaméstnancum KB

 rozdéleni zisku KB

* emise obligaci u KB
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Emise komercnich bank

zpusoby emise a struktura rozvah KB
 Uverova emise
e emise nakupem

nekteré +P/-P operace - zména struktury pen. zasoby
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Emise komercnich bank

neresili jsme operace mezi bankami

* skryty agregaci rozvah

* j[de zejmeéna o presuny rezerv

* neprojevuji se pfimo na stavech klientskych uctu

* pfi pohledu na BS jako celek jsou z venku ,neviditelné’
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Emise centralni banky

Penize nejen pasiva KB ale i néktera pasiva CB
CB nevede nefin. sektoru ucty - zejmeéna obezivo

Cast koneéné formy mény drzena KB - zejména udty

22
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Emise centralni banky
AKTIVA 726 | PASIVA 726
Uvéry bankam 0 | Obé&zivo 263
Uvéry vliadam 13 | Vklady bank 491
Uvéry klientam 32 | Vklady vlad 30
Nemajetkové CP KB 0 [ Vklady klientu 20
Viadni CP 0
Ost. nemajetkove CP 0 | Dluhové CP 0
Domaci majetkové CP 0 | Kapital a rezervy -80
Zahr. aktiva 661 | ZahraniCni pasiva 11
Jina aktiva 20 | Jina pasiva 8
Data k 30. 11. 2004, aktualni viz CNB 23
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Emise centralni banky

AKTIVA 762 | PASIVA 762
Zlato 1 | Obézivo 247
Pohledavky vu¢i MMF 32 | Zavazky vaci MMF 20
Pohledavky vuci zahranici 677 | Zavazky vuci zahranici 3
- vklady u zahr. bank 76 | Zavazky vuci bankam 470
- cenne papiry 601 | - penezni rezervy 21
Pohledavky vucéi bankam O | -repo operace 440
Pohledavky vuci klientim 37 | Vklady klientu 29
Jina aktiva 14 | Emitované cenné papiry 0
Zavazky vuci statu 46
Kapital a rezervy -o7
Ostatni pasiva 3

Data k 31. 12. 2003, aktualni viz CNB 24
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Emise centralni banky

Polozky rozvahy CB CR
* devizove rezervy

* rezervy bank

* obezivo

25
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Emise centralni banky

Zpusoby emise centralni banky

CB emituje kone¢nou formu mény podobnymi zpusoby
jako emituji KB odvozenou formu téeto meny

V praxi je nejb&znéjsi dva zpusoby:
e Uverova emise - diskontni operace

* emise nakupem cennych papiru a deviz - operace na
volnem trhu
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Emise centralni banky

Operace na volném trhu - repo, swap
Podstata repo — uver zajisteny cennym papirem

CB emituje vedome predevsim rezervy, hotovost se
meni na popud verejnosti pres KB
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Zmeny penéezni zasoby

Pro porozuméni penézum tfeba pochopit mechanismus
kontaktu komercnich bank s centralni bankou

Pokud jde o celkovy objem penézni zasoby, je mozno

tento mechanismus na chvili nevnimat a stupnovitost
bankovnictvi a jeho vnitrni procesy skryt
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Zmeny penéezni zasoby

menovy prehled
 agregace bilance vsech bank (KB i CB)

» konsolidujeme souhrnné bilance (zejm. rezerv)
 presun nepeneznich polozek pasiv do ost. aktiv
* pasiva: menovy agregat

e aktiva: jeho protipolozky

* je to vykaz rozvahoveho typu

* |ze snadno sledovat (podvojne) uctovani
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Ménovy prehled

AKTIVA 1651
Cista zahrani¢ni aktiva 912
Uvéry rezidentdm (v&etné& CP) 921
- uvér bez CP 888
Uvér vladé (véetné CP) 493
Stala aktiva 116
Dlouhodobéjsi pasiva bank -557
- kapital a rezervy -195
Ostatni -234

PASIVA 1651
M1 1047
- obézivo 238
- bézne vklady 808
M2 - M1 (vklady do M3) 942
M3 - M2 61

Data k 30. 11. 2004, aktualni viz CNB — Mé&novy pfehled
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Zmeny penéezni zasoby

hlavni faktory vzniku penézni zasoby

e Uveroveé emise soukromému sektoru

e Uvérova emise vlade

» priliv devizovych prostredku ze zahranici

priliv deviz
* bud' se narust deviz, pasiv domacich bank
* nebo jejich konverze a narust vkladu v domaci méné
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v

nabidky

MASARYKOVA UNIVERZITA
EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA

Pristé — moznosti penezni emise, rizeni penezn

Dekuji za pozornost

WWWw.econ.muni.cz

V 4
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