20 - CENNE PAPIRY A FINANCNI DERIVATY

Definice CP- cenny papir je listina, které ztélesiiuje pravni narok jeho vlastnika na finan¢ni
plnéni. CP predstavuji obchodovatelné (prevoditelné) finanéni instrumenty, s nimiz jsou
realizovany obchody jak na primarnich, tak na sekundéarnich trzich.

Cenné papiry jako finan¢ni aktiva ¢lenime na:

e Majetkové CP
- predstavuji podil na majetku a spraveé
- akcie a podilové listy

e Dluhové CP
- predstavuji pravo na splaceni dluzné Castky
- sménky, obligace, hypote¢ni zastavni listy, statni dluhopisy, depozitni

certifikaty, pokladniéni poukazky CNB

e Narokové CP
- predstavuji pravo na plnéni
- pojistné smlouvy a opce

Zékladem existence cennych papirti je pisemny projev vile a normativné stanoveny proces
emise (tzv. skripturni akt), existence prava vlastnika na thradu pohledavky a uplatnéni naroku
plynouciho z cenného papiru.

Cenny papir je vydan, kdyZ spliiuje vSechny ndlezitosti a kdyZz zdkonem stanovenym
zpusobem se stane majetkem prvého nabyvatele.

1 Kritéria tfidéni cennych papira
Cenné papiry jsou vymezeny a tiidény z hlediska rtiznych kritérii:

1.1 Z hlediska podoby

e Listinné — cenné papiry jsou zachyceny na samostatném hmotném nosici,

e Zaknihované - jde o zdznam v zdkonem stanovené evidenci. Tento zaznam
pfedstavuje cenny papir a nahrazuje listinny cenny papir. Zakonem stanovenou
evidenci vede stfedisko cennych papirti na G¢tu majiteld a v registru emitentd
cennych papirti. Zaknihované mohou byt jen ty druhy cennych papirii, o nichz
to stanovi zakon.

1.2 Z hlediska emitenta
e stat - statni cenné papiry: statni dluhopisy, statni pokladni¢ni poukazky,
e akciova spolecnost - akcie, dluhopisy,
e investi¢ni spole¢nost - podilov¢ listy,akcie,
e pravnicka osoba - firemni dluhopisy.

1.3 Z hlediska prevoditelnosti
e Na dorucditele (na majitele)
- tato forma zarucuje nejvyssi stupen prevoditelnosti,
- akcie, dluhopisy, podilové listy,
e Narad



- omezeni prevoditelnosti rubopisem (indosamentem), je tim mysleno
pisemné prohlaseni zpravidla na rubu cenného papiru,
e Na jméno
- omezeni pfevodu tzv. cesi se souhlasem emitenta,
- pfevod se provede preregistraci ve Stfedisku cennych papirt,
- veskeré zaknihované cenné papiry, napt. akcie z kupdénové privatizace
a zatimni listy.

1.4 Z ménového hlediska
e domaci - cenny papir emitovany v domaci mén¢,
e cizi - cenny papir emitovany v cizi méné,
e euroméné - cenny papir emitovany v jedné meéné, ale obchodovany na tizemi
statu, jehoz narodni ména je odliSna.

1.5 Z hlediska vynosu
e fixni vynos - majitel pfedem vi, jakou vysi vynosu mize ocekavat po celou dobu
platnosti,
e variabilni vynos -majitel pfedem nevi, jakd bude vySe vynosu z cenného papiru,
e smiSeny vynos - ¢ast vynosu je fixni a ¢ast variabilni.

1.6 Z hlediska charakteru prijmu
e poskytujici staly prijem - dluhopisy s pevnou urokovou sazbou,
e poskytujici proménlivy prijem - akcie, podilové listy, dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou,
e neposkytujici pFijem - Seky, dispozi¢ni cenné papiry.

1.7 Z hlediska doby splatnosti
e pevnou dobou splatnosti - cenny papir ma piesn¢ stanoven termin splatnosti,
e pohyblivou dobou splatnosti - cenny papir nema predem piesné urcenou dobu
splatnosti.

2 Druhy cennych papiri

2.1 AKCIE
Akcie je CP vydany akciovou spolecnosti, s nimZ jsou spojena prava jejiho majitele
jako spolecnika stanovend zakonem:

e pravo podilet se na fizeni akciové spolecnosti (icast na valné hromad¢)
e pravo na podil na zisku (dividendu)
e pravo na podil na likvidaénim zistatku pfi zaniku spole¢nosti

e fkmenové akcie - vydavany na majitele a jsou volné prevoditelné. Akcionaii nalezi
vSechna vySe zminéna prava (fizeni, zisk, likvidace)

e prioritni akcie - ptednostni pravo na vyplatu dividend nebo podilu na likvida¢nim
zlstatku spolecnosti. Nemusi byt spojeno pravo hlasovéani na valné hromadé.

Akcie jsou obchodovatelné na sekundarnim trhu. Pocet a nomindlni hodnota akcii
odpovida vysi zékladniho kapitalu spolecnosti.



2.2 ZATIMNI LISTY
Zatimni listy jsou cenné papiry, které nahrazuji upsané a dosud nesplacené jejichz majitel
nesplatil emisni kurz pied zapisem spole¢nosti do obchodniho rejstiiku.
2.3 PODILOVE LISTY
Podilovy list je cennym papirem, s nimz je spojeno pravo jeho majitele na odpovidajici podil
z majetku podilového fondu a pravo podilet se na vynosu z tohoto majetku podle statutu
podilového fondu.
2.4 DLUHOPISY
Dluhopis je cenny papir, s nimz je spojeno pravo majitele pozadovat splaceni dluzné ¢astky
ve jmenovité hodnoté uvedené v dluhopisu a na vyplaceni vynosii z néj k uréitému datu.
Emitent dluhopisu (stat, firma, banka) vétSinou vydava dluhopis s cilem ziskat dlouhodobé
finan¢ni prosttedky pro sviij rozvoj.
Druhy:

¢ S nulovym kupénem — je prodavan s diskontem

e Svariabilnim kupénem - sazba je urCovdna na zaklad¢ vyvoje néjaké veliiny
(Grokova sazba, cenovy index,..)
Bez terminu splatnosti (tzv.véény dluhopis) — neustala vyplata kupénu
Vypovéditelny — kdykoli ze strany emitenta diive nez v den splatnosti
Konvertibilni — je mozné jej vymenit za akcie v pfedem stanoveném pomeéru

e Prasivy — zpravidla firemni dluhopis s nizkym nebo viibec Zddnym ratingem
Zvlastni druhy dluhopist:

e Pokladni¢ni poukazky - statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku, slouzi ke

kryti schodku statniho rozpoctu
e Hypoteéni zastavni listy — dluhopisy emitované hypote¢nimi bankami a které jsou
zajistény zastavnim pravem k nemovitostem

Na vynos dluhopisu ma vliv predevsim:

e Cena obligace - kdyZ cena na burze roste, klesa zarovenn vynos dluhopisu do doby
splatnosti. Kdyz cena dluhopisu na burze klesd, vynos do doby splatnosti roste.
Urokové sazby a ceny dluhopisti se pohybuji v opaéném sméru.

e Doba splatnosti - ¢im delsi je doba splatnosti dluhopisu, tim vétsi je zména ceny
(kurzu) dluhopisu pii zvyseni ¢i snizeni urokovych mér.

« Urokova sazba - zisk majitele dluhopisu bude pfi poklesu Girokové sazby vyssi nez
ztrata pii stejném ristu Grokové sazby. S rostouci dobou splatnosti roste vyse ztraty
majitele dluhopisu pii klesajici urokové sazbé dluhopisu. S rostouci dobou splatnosti
roste vySe zisku majitele dluhopisu pfi rostouci trokové sazbé dluhopisu.

2.5 KUPONY

Predstavuji pravo na vynos z akcie, zatimniho listu, dluhopisu nebe podilového listu. Jde o
cenné papiry na dorucitele.

podle statutu podilového fondu.

2.6 SMENKY

Sménka poskytuje majiteli pravo vyzadovat zaplaceni stanovené penézni Castky ve
stanoveném Case a zavazuje dluznika zaplatit.

2.7 SEKY

Jde o platebni ptikaz, kterym vystavovatel ptikazuje své bance, vyplatit osobé uvedené na
Seku uvedenou ¢astku.



2.8 INDEXOVE CERTIFIKATY

Jde o cenné papiry, které jsou urcitym zpisobem vazany na néjaky burzovni index. Mohou
mit omezenou dobu platnosti.

2.9 FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty jsou finanéni instrumenty, které jsou odvozeny od pokladovych aktiv
(akcie, komodity, akciové indexy, mény, dluhopisy apod.) a které jsou zaloZeny na casovém
nesouladu mezi dobou sjednani a dobou vypotadani obchodu. Jinymi slovy tedy miizeme fict,
ze v soucasnosti uzavieme s naSim partnerem obchod a ihned snim sjedndme vSechny
podminky obchodu (tj. splatnost, cenu atd.). V dob¢ splatnosti kontraktu pak pouze dochézi
k dodani podkladovych aktiv, tzv. bazickych instrumenta.

komoditni derivaty — kukufice, pSenice, ropa, zemni plyn
meénove derivaty

urokové derivaty

derivaty na akcie, akciové indexys,...

b

Forward — zévazek kupujiciho koupit ur€ité mnozstvi podkladového nastroje k urcitému dni
v budoucnosti za stanovenou cenu a zavazek prodavajiciho prodat dané mnozstvi aktiva za
stejnych podminek. S forwardy se obchoduje na OTC trzich, tj. mimoburzovnich trzich.

Futures — princip obchodu je stejny jako u forwardt, podminky kontraktu podrobné stanovi
burza — obchoduje se tedy na specidlnich burzach, nikoli na OTC trzich

Swap — swap zavazuje ob¢ strany k vyménam urcitych podkladovych nastroja v urcitych
intervalech v budoucnosti. Jde vlastné¢ o dva nebo vice forwardd, které jsou spolu smluvné
spojeny. Obchoduji se na OTC trzich i specializovanych burzach.

Opce — na rozdil od predeslych typa finan¢nich derivatu poskytuje kupujicimu pravo, ale
ne povinnost, koupit nebo prodat stanovené finanéni nastroje za predem fixovanou
cenu k stanovenému datu nebo bé¢hem stanovené doby. Drzitel opce mtze své pravo uplatnit
bud’to kdykoliv do data splatnosti opce, pak hovotime o takzvané¢ americké opci. Nebo mize
dané pravo uplatnit pouze k datu splatnosti opce, pak hovofime o takzvané evropské opci.
Americké opce se zpravidla pouzivaji u akcii, evropské zase u komodit. Cenou opce, kterou si
uctuje vypisovatel, je takzvana op¢ni prémie.



