21 - Burzovni systém a Burza cennvch papiru Praha

Burza je trhem, kde se realizuji obchody s investicnimi instrumenty. Vedle penéZnich burz
existuji i zbozové burzy a burzy sluzeb. V ramci penéznich burz jsou zahrnuty:

1. burzy cennych papirti (zejména promptni obchody s klasickymi nastroji)

2. devizové burzy (prodej deviz a valut)

3. burzy financial futures

4. opcni burzy (opcni kontrakty)

Burza cennych papird je definovdna jako (Revenda, 1999): zvlaStnim zpisobem
organizované piimé ¢i nepiimé shromazdéni osob, které se kona pravidelné v ur€enou dobu a
obchoduje se na ném s cennymi papiry podle platnych pravidel a burzovnich ptedpisi.

1. Burzovni systém

Definice burzovniho systemu - souhrn jednotlivych burzovnich prvkl a jejich vzajemnych
vazeb.

Burzovni systém je zpravidla tvofen témito prvky:

1. burzovni ucastnici

Burza je organizovany volné nepfistupny trh, na ktery maji pfistup pouze ucastnici
burzovnich obchodl (¢lenové burzy, opravnéné instituce). Burzovni subjekty se Ucastni
burzovnich obchodii jako neprimi ucastnici (investoti) a primi ucastnici (obchodnici na
burzovnim trhu realizujici obchody na vlastni nebo cizi ucet).

Skupiny pifimych ucastnikli lze vymezit jako burzovni obchodniky (Cleny burzy), ktefi
realizuji vlastni obchody, burzovni zprostiedkovatele a tviirce trhu. Na BCPP jsou opravnéni
kupovat a prodavat CP pouze jeji Clenové.

2. burzovni prikazy
Pokud si klient pteje nakoupit nebo prodat CP, ud¢li piikaz Clenovi burzy a to nékterou
z predepsanych forem: osobné na piepazce, pisemné, telefonicky, faxem, nebo elektronickymi
systémy.
Z hlediska cenovych limitl rozliSujeme burzovni ptikazy:

- nelimitované piikazy — prodej co nejlépe a ndkup co nejlevnéji

- limitované — ur€uji nejnizsi prodejni a nejvyssi ndkupni kurs

- ptikaz omezujici ztratu — vymezuje hranici pro prodej CP

- ptikazy zajiStujici zisk — urcuji hranici pro nakup cennych papiri

3. predmét burzovnich obchodi

Na burze se obchoduje sriznymi druhy cennych papirt, pfi¢emz pievazuji akcie a
dluhopisy. Kazdy CP musi byt nejdfive pfipuStén na burzu na zakladé ptesné vymezenych
podminek, které urcuje vedeni burzy.
Rlzna kritéria a podminky pro pfijeti CP na burzu a razné druhy CP vytvéteji predpoklady
pro strukturalizaci burzovniho trhu de nckolika urovni. Konkrétné na BCPP se rozlisuji
obchody vztazené k podminkam pfiijeti na hlavni, vedlejsi, volny a novy trh.
Prestizni trhy, hlavni a vedlejsi, jsou urCeny pro spolecnosti, které maji zdjem poskytovat
informace jak o svém hospodateni, tak i o ostatnich skute¢nostech, které miazou mit vliv na



kurz. Novy trh je zaméfen na spolecnosti s kratkou historii a zaroven s perspektivnim
podnikatelskym zdmérem.
Volny trh je urCeny pro ostatni spolecnosti, které chtéji byt obchodovany na burze, ale
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4. standardizace obchodovaného mnoZstvi
Kazda burza ma stanoveny minimalni jednotky pro obchodovani (napt. 1 lot=100kusti CP).

5. obchodni systém
Modely obchodnich systému burzy Ize rozdélit na dvé zékladni skupiny:

- prezencni typ burzy: klasicky systém, kdy obchody probihaji na parketu a uzaviraji se
formou vetejného kiiku.

- elektronicky typ: obchoduje se s vyuzitim vypocetni techniky, ktera umoznuje uzavirat
velké objemy obchodll bez nutnosti fyzické ptitomnosti obchodnikli pfimo na burze.
Moznosti propojeni pocitacovych systémi jednotlivych burz vytvaii ptredpoklady pro
vznik nadnarodnich burzovnich trhu (center).

6. druhy burzovnich obchodu
Burzovni obchody se déli podle téchto zakladnich hledisek:
- podle zptsobu vypoiradani (pfimé obchody, obchody k vypotradani)
- podle ¢asového okamziku realizace: promptni, terminové

7. vypoiadani burzovnich obchodi
Kupujici a prodavajici, kteti uzaviraji burzovni obchod, provedou vypotadani, které zahrnuje
vyrovnani finan¢nich zavazki a dodani cennych papirt

2. BCPP

Burza cennych papiri Praha, a.s. je nejvétSim organizitorem trhu s cennymi
papiry v Ceské republice.

Je zaloZena na ¢lenském principu, coz znamena, ze pfistup do burzovniho obchodniho
systému maji pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou cleny burzy.
Prostfednictvim svych ¢leni burza organizuje poptavku a nabidku koétovanych cennych
papirti, investi¢nich ndstroji, popi. jinych nastroju kapitdlového trhu v rozsahu povoleni
vydaného CNB.

NejvysS$im organem burzy je valna hromada. Statutarnim organem burzy, ktery fidi jeji
¢innost a jedna jejim jménem, je burzovni komora. Na ¢innost burzovni komory a chod
burzy dohlizi dozor¢i rada. Pro jednotlivé okruhy ¢innosti burzovni komora ziizuje burzovni
vybory. Provoz burzy tidi generalni Feditel (Ing. Petr Koblic), jehoz jmenovani a odvolani je
v kompetenci burzovni komory.

Vysledky burzovnich obchodii burza zvefejniuje prostfednictvim Internetu, informacnich
agentur a ve zkracené formé také prostfednictvim denniho tisku. V pribéhu burzovniho dne
uvefejiiuje na svych internetovych strankdch pribézné informace z obchodovani se
zpozdénim 15 minut a kazdy burzovni den po 17. hodiné zpfistupiiuje na svych strankach
zavérecné vysledky obchodovani, tzn. oficidlni kurzovni listek. Dale provadi osvétovou a
poradenskou ¢innost ur¢enou ucastnikiim kapitalového trhu.



Vypotadani burzovnich obchodii zajistuje dcefina spolecnost burzy UNIVYC, a.s., jejimz
jedinym akcionaiem je BCPP. Za vyporadani burzovnich obchodii se povazuje vyrovnani
finan¢nich zavazkl mezi kupujicimi a prodavajicimi a dodani CP.

Pocet kotovanych investicnich nastroji ke dni 25.3.2008:
- Akcie: 33
- Dluhopisy: 127
- Certifikaty + warranty: 46
- Futures: 6

Pirehled nejvyznamnéjsich udalosti ve vyvoji burzy

24.11. 1992 Vznik Burzy cennych papiri Praha, a.s.
6.4.1993 Zahaijeni obchodovani se 7 emisemi cennych papiri

Uvedeni 622 emisi akcii z 1. viny kupénové privatizace na
burzovni trh

22.6.1993

Uvedeni 333 emisi akcii z 1. vlny kuponové privatizace na
burzovni trh

5.4.1994 Zahajeni vypoctu oficialniho burzovniho indexu PX 50
Uvedeni 674 emisi akcii z 2. viny kuponové privatizace na

13.7.1993

1. 3. 1995 .
burzovni trhy
Zavedeni 2 souhrnnych indextt PX-GLOB a PXL a 19

6. 4. 1995 . .
oborovych indexti

1. 9. 1995 Zavedeni nového ¢lenéni burzovnich trhii na hlavni a vedlejsi

e (ptivodné kotovany trh) a volny trh (piivodné nekotovany trh)

Zahajeni obchodovani v systému KOBOS (prubézné

15. 3. 1996 obchodovani pfi proménlivé cen€) s 5 emisemi akcii a 2
emisemi obligaci

1997 Vytazeni 1301 nelikvidni emise akcii z volného trhu burzy

5. 1. 1998 Ptevedeni 35 spole¢nosti z hlavniho trhu na vedlejsi trh

z diivodu nesplnéni stanovené vyse likvidity na centralnim trhu
25.5.1998 Zahajeni obchodovani v systému

4.1.1999 Zavedeni nového, kontinuélné propocitavaného, indexu PX-D
Zahajeni kontinudlniho vypoctu PX 50

20. 9. 1999 Vytazeni 75 emisi akcii z volného trhu

2.5.2000 Zahijeni realizace projektu Jednotné knihy objednavek (JKO)
14. 6. 2001 Ptijeti burzy za ptridruzeného Clena Federace evropskych burz
(FESE)
Radné ¢lenstvi burzy ve FESE v souvislosti se vstupem Ceské
1.5.2004 . ..
republiky do Evropské unie
h8.6.2004 Zahajeni obchodovani s 1. primarni akciovou emisi ZENTIVA
(IPO).
20.3.2006 Zahajeni vypoctu oficialniho burzovniho indexu PX
4.10.2006 Zahajeni obchodovani s investi¢nimi certifikaty.
5.10.2006 Zahajeni obchodovani s futures.




11.12.2006 Zacatek obchodovani s warranty na oficidlnim volném trhu
1.2.2007 Licence pro Energetickou burzu Praha
17.7.2007 Prvni obchodni den na Energetické burze Praha

Rozdéleni burzovnich trhu

BCPP, a. s. v soucasné dob¢ umoziuje obchodovani na ¢tyrech trzich.

papiry, které jsou obchodovany na burze. Hlavni trh vznikl 1.9.1995, kdy doslo ke zméné
koncepce do té doby stavajicich trhd, kotované¢ho a nekotovaného. Pivodni kotovany trh se
rozdélil na hlavni a vedlejsi trh. O pfijeti CP na tento trh rozhoduje burzovni vybor pro kotaci
za velmi pfisnych podminek. Mezi tyto podminky patii vySe zdkladniho jméni dle obchodniho
zékoniku, alesponl dva roky podnikatelské ¢innosti, objem vetejné emise 200 mil. K¢.

Cca 90% vsech kurzotvornych obchodi na BCPP

Vedlejsi trh je prestiznim trhem burzy, kde jsou obchodovany emise spole¢nosti, které maji
zajem poskytovat o svém hospodareni 1 o ostatnich skutecnostech, které mohou mit vliv na
kurz, co nejvice informaci. Vedlejsi trh vznikl spolecné s hlavnim trhem z piivodniho
kotovaného trhu. O piijeti CP na vedlejsi trh rozhoduje burzovni vybor pro kotaci, ktery
peclivé provéiuje, zda zadost emitenta obsahuje veskeré poZzadované ndleZitosti, zvazuje
celkovou hospodaiskou situaci emitenta a posuzuje kvalitu jim vydaného cenného papiru,
objem vefejné emise 100mil. K¢.

Cca 10% vsech kurzotvornych obchodi na BCPP

Oficialni volny trh, je uren pro emise, jejichZ emitenti nemusi, na rozdil od ostatnich trhi,
poskytovat burze takové mnoZzstvi informaci, jako emitenti na prestiznich trzich burzy. Na
tento trh podédvaji zadosti o piijeti obvykle spole¢nosti, které nechtéji plnit rozsdhlou
informac¢ni povinnosti, platit vyssi poplatky nebo spole€nosti, jejichZ emise zatim nespliluji
podminky nutné pro pfijeti na jiny trh burzy.

Cca 1% vSech kurzotvornych obchod na BCPP

Hlavnim cilem nového trhu je umoznit spolenostem s kratkou historii a zaroven s
perspektivnim podnikatelskym zdmérem ziskat na kapitdlovém trhu vefejnym tpisem financni
zdroje vyuzitelné pro svilj dalsi rdst a inovaci. Na tento trh ale nebyla jest¢ ptihlaSena zddna
emise.

Vyporadani burzovnich obchodu

Vypotadani burzovnich obchodl patii mezi zdkladni podminky kvalitné fungujici burzy. Za
vypotradani burzovnich obchodi se povazuje:

- vyrovnani finan¢nich zadvazkl mezi kupujicimi a prodavajicimi

- dodéani CP

Univerzalni vypotadaci centrum je vramci BCPP oznaceno UNIVYC, a.s.. Pifimymi
ucastniky vyporadani burzovnich i mimoburzovnich obchodd jsou v soucasnosti vSichni
¢lenové burzy, kteti jsou opravnéni na burze nakupovat a prodavat CP.



Ptevazujici ¢innosti UNIVY Cu je vypotadani burzovnich obchodi. UNIVYC dale provadi:

vypotradani mimoburzovnich obchodi

sluzby souvisejici s ischovou a spravou CP

zprostiedkovani sluzeb Stediska cennych papira (SCP)
rezervované pujcovani CP

vypofadani priméarnich emisi CP

poradenska ¢innost pro emitenty

spravu a fizeni vklada ucastniki v Garanc¢nim fondu burzy (GFB)
seminaie a Skoleni zamétené na problematiku vyporadani, atd.

Soucasné obchody na BCPP

Na promptnim trhu BCPP je mozné v souc¢asné dob¢ uzavirat 3 typy obchodii:
e obchody s ucasti tviirci trhu (SPAD)
e automatické obchody:
- aukce (pfi pevné cen¢)
- kontinual (prubézné obchody pii promenlivé ceng)
e Dblokové obchody

1. SPAD (Systém pro Podporu trhu Akcii a Dluhopisii)
- kurzotvorny segment pro nejlikvidnéjsi CP zatazené do 3. obchodni skupiny (13 emisi).

Je to zplisob obchodovani s vyuzitim cinnosti tviirct trhu (TT), ktefi udrzuji prabéznou
kotaci cen nabidky a poptavky u ptidélenych emisi. Tvirci trhu jsou ¢lenové burzy, kteti maji
s burzou uzavienou smlouvu o vykonavani ¢innosti TT na vybrané emise. Neni omezen pocet
TT na 1 emisi ani poCet emisina 1 TT.

V soucasnosti je do SPADu zarazeno 13 emisi akcii: AAA, CETV, CEZ, ECM, ERSTE
BANK, KOMERCNI BANKA, ORCO, PEGAS NONWOVENS, PHILIP MORRIS,
TELEFONICA 02, UNIPETROL, VIG, ZENTIVA a velké mnozstvi certifikatd, dale
warranty a futures.

Obchody uzaviené v ramci SPADu jsou vyporadany v terminu T+3, kdy za T je oznaCovan
den uzavieni obchodu.

2. Aukéni rezim
- kurzotvorny segment pro CP zafazené do 2. obchodni skupiny (listinné CP)

Aukeni rezim je soucasti automatickych obchodll a je zaloZzen na cenové priorité, tzn. ze
prednost ma objednavka s “lepsi” cenou (vyssi ndkupni, nizs§i prodejni). Pokud je vlozena
objednavka bez uvedeni ceny, znamena to, Ze je maklét ochoten koupit nebo prodat CP za
trzni cenu.



Cena je stanovena tak, aby bylo zobchodovano co nejvétsi mnozstvi CP. Druhym kritériem je
minimdlni pievis.

Obchody uzaviené v ramci aukce jsou vyporadany v terminu T+3, kdy za T je oznaCovan
den uzavieni obchodu.

3. Kontinualni rezim: KOBOS

- kurzotvorny segment pro CP zatazené do 1. obchodni skupiny (vS§echny CP krom¢ emisi
obchodovanych ve SPAD a emisi listinnych CP). Je to pribézné obchodovani pii proménlivé
ceng.

Tento zplsob obchodovani v rdmci automatickych obchodii je urcen pro CP zatazené do 1. a
3. obchodni skupiny a v ramci burzovniho dne navazuje na aukci. K uzavirani obchodt
dochdzi na zédklad¢ pribézného vkladani objednavek k nakupu a prodeji CP. Pfi parovani
objednavek se uplatituje princip cenové a nasledné ¢asové priority , tzn. ze pokud je
vlozeno vice objednavek se shodnou cenou, prioritu maji objednavky diive vlozené.
Objednavky je mozno vkladat do systému s ¢asovou platnosti delsi nez jeden burzovni den.

Obchody uzaviené v ramci kontinualniho rezimu jsou vyporadany v terminu T+3, kdy za T
je oznacovan den uzavieni obchodu.

4. Blokové obchody

- nejsou kurzotvorné.

Blokovym obchodem se rozumi obchod, kde alespoii na jedné stran€ vystupuje ¢len burzy, je
zaregistrovany v obchodnim systému burzy, predmétem obchodu je jedna emise CP a obchod
je domluven na cen¢ za 1 ks nebo celkovém objemu, poc¢tu kust a datu vyporadani.

Cena uzavieného obchodu neni nijak omezena ani vazéna na kurz CP.

Blokové obchody je mozZzno vyporadavat v terminu T+0 az T+15

Burzovni informace BCPP, a.s.

BCPP vyuziva k §ifeni burzovnich informaci jednak sluzeb vlastniho informacniho servisu,
jednak tyto informace §ifi prostfednictvim jinych poskytovatelll informaci.

Nejsirsi Skalu informaci I1ze nalézt na internetovych strankach burzy na adrese: www.pse.cz.
Na téchto strankach lze nalézt prehled Cleni burzy vcetné kontaktnich tdajii, burzovni
legislativu, popis obchodnich segmenti, ptehled trhii, pribézné informace o obchodovani,
redlné hodnoty indexti PX, statistick¢é piehledy, informace o emitentech a emisich
obchodovanych na burze a jiné.

BCPP §iii zejména informace:


http://www.pse.cz/

- 0 kurzech CP, s nimiz se na burze obchoduje a o jejich vyvoji (denné¢ uvetejiovany
v podobé ceniku).
- o pfijeti dalsich CP k obchodovani na burze
- o pfipravé primarnich emisi CP
Burzy dale periodicky uverejnuji:
- vyro€ni zpravy obsahujici vysledky hospodateni
- burzovni statistiky

Velmi dilezitym informacnim nastrojem burzy cennych papirii je uvefejiovani informaci o
stavu a vyvoji burzovnich indexu. Burzovni indexy maji odraZet soucasny stav a vyvoj kurzii
CP na kapitadlovych trzich jednotlivych zemi, maji monitorovat dlouhodobé trendy a byt
méfitkem pro posuzovani vynosi z kapitalu.

Nejznaméjsim indexem prazské burzy je jeji oficidlni akciovy index PX (obsahuje vSechny
SPADov¢ tituly kromé emise VIG).

Dal8imi indexy jsou PX-GLOB (globalni cenovy index; obsahuje vSechny akcie a podilové
listy, u nichz byl nejpozdéji v pfedchozim burzovnim dnu stanoven platny kurz).



