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Vznik

» /0. a 80.roky - zvacsovanie neistoty na
FT (napr. velka volatilita kurzov CP)

* Financne derivaty vznikli ako forma
ochrany vocCi tymto rizikam

* Su odvodené od financnych
iInstrumentov, preto sa zacali oznacovat
ako derivaty



Podstata financnych derivatov

« Podstatou financnych derivatov su
terminové obchody, teda existuje Casovy
nesulad medzi zjednanim obchodu a jeho
plnenim

* V dobe zjednania obchodu su pevne
zjednane vsetky podmienky obchodu

(vratane ceny)
* V dobe splatnosti dochadza k dodaniu tzv.

bazickych financnych instrumentov
(underlying instrument)



Druhy finanCnych derivatov

» Podla charakteru prava vyplyvajuceho z
kontraktu delime derivaty na
nepodmienene (pevne) kontrakty a
podmienené (opcne) kontrakty.



Pevne terminove kontrakty

* Obe strany maju sucasne pravo aj
povinnost zjednany obchod spinit
» zakladneé podskupiny:
— forwardy

— futures kontrakty
— swapove kontrakty



Forwardy

* pevne zjednané kontrakty na buduci
predaj Ci nakup urciteho financneho
iInStrumentu

 uskutoCnuju sa na mimoburzovnych
(OTC) trhoch

* medzi najvyznamnejsSie patri forward rate
agreement (FRA)



Futures

* Obdobna funkcia ako v pripade forwardu

* Su to vsak standardizované burzovneée
obchody

 MGzme ich rozdelit na urokove futures,
menove futures a futures na akciovy
index



Swapy

Predstavuju dohodu o buduce] vymene

platieb z podkladoveho (bazickeho) aktiva
akciové swapy - subjekty si navzajom vymienaju platby
plynuce z vyvoja akcioveho indexu za urokove platby
urokove swapy - subjekty si navzajom vymienaju fixné
a variabilne urokove platby v rovnake] mene

menove swapy - subjekty si navzajom vymienaju
urokove platby v inych menach



Opcné kontrakty

» Subjekt zakupenim ziskava pravo, nie
povinnost, na uskutoCnenie urciteho
obchodu v buducnosti za vopred pevne
stanovenych podmienok

» Patria sem:

— kupne a predajné opcie
— exotické opcie

— opcne listy (warranty)

— cap, floor

— collar



Kupne/Predajnée opcie

» dava majitelovi pravo kupit/predat za
vopred stanovenu cenu

* pozicia kupujuceho - tzv. long position

* pozicia predavajuceho - tzv. short
position



» exoticke opcie - velke mnozstvo opcnych
instrumentov, ktore nespadaju do
predchodzej kategorie

* cap, floor - ich zakupenim ziskava majitel
narok na plnenie urokoveho rozdielu,
pokial trzne urokové sadzby vzrastu nad
(klesnu pod) pevne zjednanu sadzbu

 collar - kombinacia cap a floor, majitel
dostava plnenie ked sadzby vzrastu nad
stanovenu medz a naopak poskytuje
plnenie ked sadzby klesnu pod
stanovenu medz



Vyuzitie derivatov

 zaistenie (hedging) - fixujeme cenu
urciteho financneho instrumentu v
buducnosti; k urcite] otvorenej pozicii
zjedname na terminovom trhu zrkadlovy
obchod (zisk/strata sa vyvijaju zrkadlovo
K danej pozicii)
— otvorena pozicia: dany subjekt nema v sulade svoje

pohladavky a zavazky z hladiska splatnosti,
spOsobu uroenia alebo druhu meny



» Spekulacia (trading) - dochadza k
ofvoreniu urcitej pozicie na terminovom
trhu

* obchod je realizovany s cielom profitovat
na cenovom vyvoji



Financial futures

» Predstavuju pevnu dohodu medzi dvoma
partnermi, ktora im dava pravo a sucasne
povinnost' kupit/predat k pevhemu
terminu v buducnosti Standardizované
mnozstvo urcitého finanéného
InStrumentu za vopred zjednanu
terminovu cenu



* pozicia davajuca pravo | povinnost v
buducnosti kupit' - long position

* pozicia davajuca pravo | povinnost v
buducnosti predat - short position

* burzovné obchody s futures su menej
flexibilné (Co sa tyka Ciastok, i
iInStrumentov), ale vykazuju vyssiu
likviditu @ mensiu rizikovost nez obchody
s forwardmi!!



» Ked sa najdu dva subjekty, ktorych
prikazy sa zhoduju v podmienkach,
dochadza k uskutocneniu obchodu - tzv.
matching

» Kazdy subjekt ma dve moznosti ako
moze splnit’ povinnosti (vyuzit prava)
vyplyvajuce z jeho pozicie:

— drzat poziciu do splatnosti

— vyrovnat poziciu prostrednictvom tzv. uzatvaracej
transakcie (zrkadlova k danej pozicii)



* Vyrovnanim pozicie koncCi vacsina
kontraktov, subjektom teda nejde o
dodanie bazického instrumentu, ale o
profit z pohybu kurzov futures!?

* Partner nemusi byt schopny (ochotny)
zaplatit' zjednanu cenu, alebo dodat
INStrument => riziko



» problem podobneho rizika odstranuje
clearingovy dom, ktory je vlastne pre
kazdeho brokera protistranou

* tym padom clearingovy dom prebera na
seba riziko oboch partnerov
uzatvarajucich futures

» preto sa pouziva system zaloh (margin)



* Uz pri uzavreti kontraktu musi kazda zo
stran na tzv. marzové konto zaplatit’
stanovenu zalohu (initial margin), kt.
predstavuje malu Cast’ z nominalnej
hodnoty kontraktu

 clearingovy dom kazdy den ocenuje
pozicie klientov, stanovi dennu
zUcCtovaciu cenu (daily settlement prize)
kazdeho kontraktu



 pri vzostupe kurzu futures subjekt v
pozicii long dosahuje zisk, subjekt v
pozicii short stratu

 takto dosiahnuty zisk i strata sa denne
pripisuje na marzove konto

» 7 tohto konta si m6ze subjekt peniaze
nad vysku initial margin odcerpat, subjekt
ktory utrpel stratu musi naopak peniaze
doplnit vo forme tzv. variation margin az
do vysky initial margin



Financne opcie

* Opcna zmluva obsahuje dohodu medzi dvoma
subjektami - kupujucim a predavajucim opcie,
na zaklade ktorej kupujuci opcie ziskava kupou
opcie za opcnu premiu pravo kupit (call option)
alebo predat (put option) urcite pevne
stanovene mnozstvo financneho insStrumentu
(underlying instrument) za vopred dohodnutu
cenu v vopred stanoveny den (americka opcia)
alebo kedykolvek do tohoto dna (europska
opcia)



Kupujuci ma pravo, nie povinnost kupy/predaja
=> |long pozicia

Predavajuci ma povinnost' predat/kupit =>
short pozicia

Priebeh obchodu podobny ako u futures, teda
obchoduje sa cez Clenov burzy a za ucasti
clearingovych domov; vyuzivaju sa marginy
Pozname 4 zakladne opcné pozicie



Kupa kupnej opcie - long call

teoreticky neobmedzeny ziskovy potencial, naopak strata je
obmedzena opcnou prémiou



Predaj kupnej opcie - short call

zrkadlova pozicia k long call; teoreticky neobmedzena strata,
ale zisk ohraniCeny opCnou prémiou



Kupa predajnej opcie - long put

s poklesom kurzu bazickej akcie rastie zisk, strata je
ohraniena opnou prémiou



Predaj predajnej opcie - short put

zrkadlova pozicia k long put; zisk ohraniCeny op¢nou
prémiou, strata neobmedzena



Swapy

* Zmluvne zjednana vymena vopred
stanoveneho cash flow medzi dvoma i
viac subjektami v urCenych terminoch v
buducnosti

* Su zjednavane na OTC trhoch,
vynimocne i ha burzach



Urokové swapy

* Zmluvne zjednana opakovana vymena
urcitych urokovych platieb v rovnakej
mene, ktoré nastavaju v dohodnutych
terminoch a vztahuju sa k dohodnutej
nominalne] hodnote a urokovym
obdobiam



Menove swapy

* Vymienane platby su denominovane v
Inych menach

* Pri tomto type swapu si partneri vymenia
kapital v roznych menach, na konci doby
splatnosti dochadza k spatnej vymene



Ais currently paying floating, but wants to pay fixed. B is currently paying
fixed but wants to pay floating. By entering into an interest rate swap, the net
result is that each party can 'swap' their existing obligation for their desired
obligation. Normally the parties do not swap payments directly, but rather,
each sets up a separate swap with a financial intermediary such as a bank.

In return for matching the two parties together, the bank takes a spread from
the swap payments.




Zdroje

» Zbynek Revenda a kol. - Pénezni
ekonomie a bankovnictvi

* www.wikipedia.org

» prednaska



Dakujem za
pozornost :)



