Priklady k T — 3 (plati pro seminarni skupiny 2 a 3) !!!

Priklad 1.: Dluhy ¢ini 30 % objemu investovan¢ho kapitalu s urokovou mirou
10 %, nerozdé€leny zisk 60 % s mirou dividend 15 % a preferenni akcie pfi mife
dividend 12 %. Sazba dané z piijmi je 40 %. Ukolem je vypoditat primérnou
miru kapitalovych naklad.

ReSeni: 1=03-10(1-04)+0,6-15+0,1-12=12%

Primérma mira kapitdlovych ndkladi je v relaci k rentabilit¢ dosahované
u vlastniho kapitalu.

Priklad 2.: Pii urokové mife 5 % je Cista souc¢asna hodnota rovna 2 mil. K¢, pfi

urokové mife 15 % je Cista soucasna hodnota — 1,5 mil. K¢&.

Graf C. 10.: Grafické hledani vnitini vynosové miry.
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bod A = hledana vnitini vynosova mira

Navrhovany investi¢ni projekt je vhodny tehdy, kdyZ vypoctena vnitini
vynosova mira je stejnd nebo vysS$i nez kalkulovand tirokovd mira. Vnitini
vynosova mira vyjadiuje soucasné 1 procento nejvyssiho mozného urokového
zatizeni. V pfipad¢ alternativnich investi¢nich projektii je nejoptimalnéjsi ten,
ktery vykazuje nejvyssi vnitini vynosovou miru.



Piiklad 3.: Vypo&et CSH (NPV) investice

Zadani:

Reseni:

Vysledek:

Investi¢ni pfiilezitost vyzaduje investovat 4,5 mil. K& do stavby
domu, ktery bude mozno za rok prodat za 5 mil. K¢. Je to dobra
nebo $patna investicni ptileZitost ?

Alternativni moZnosti investice (oportunitnim nakladem investice)
muze byt investice do vladnich cennych papirt (CP) splatnych za 1
rok. Piedpokladdme 7% trok.
5 P, 5000 000
CSH (NPV) = ----—--m--- -K= - -4 500 000 =
(1+1) (1+0,07)
= (5000000 : 1,07) —4 500 000 =4 672 900 — 4 500 000 =
=172 900 K¢

Projekt ma dnes hodnotu 4 672 900 K¢ a my ho miizeme koupit za
4 500 000 K¢, ¢imz nam 172 900 K¢ ,,ztstane*.

Projekt je dobry, je to dobra investice !



Priklad 4.: Vypocet vnitini vynosové miry (IRR)

Zaddani: Do projektu vloZzime 1000 K¢, a po roce nam vynese 1500 K¢&. Jeho
IRR je 50%.

ReSeni: NPV =Cy+Y C;/(1+IRR) =0
NPV =Cy+ C,/ (1 +IRR)' =0
NPV =-1000+ 1500/ (1 +IRR)=0

NPV =-1000+1500/1,5=0

NPV

IRR =50%

n
»

Diskontni sazba

- je-li oportunitni ndklad kapitalu nizsi nez IRR, NPV je kladné
- je-liroven IRR, NPV =0
- je-li vétsi nez IRR, NPV je zaporné

=>  Projekt je rozumné ptijmout tehdy, je-li oportunitni naklad kapitalu mensi
nez 50%.



Priklad 5.: Vypocet IRR

Zadani: Mame projekt, do kterého je tfeba vlozit 1000 K¢, ktery po roce
vynese 2600 K¢ a v dalSim roce vyzaduje vlozit 1680 K¢.

) 2600 1680
Reseni: 0="-1000 + -=-mmmmmmmmmmm = e / substitut: y =1 + IRR
(1+IRR) (1 +IRR)
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1 +IRR;=1,4 => IRR;=04

I +IRR,=1,2

> IRR,=0.2



NPV

IRR = 0,2 IRR = 0,4

n
>

Diskontni
sazba

=>  Projekt je piijatelny pouze pro hodnoty oportunitniho nakladu kapitalu
lezici v intervalu mezi obéma vynosovymi mérami.



