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Analyza rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Rozvaha se d¢li na stranu aktiv a pasiv. Aktiva jsou ¢lenéna podle likvidity, a to od polozek
nejméné likvidnich (stala aktiva) az k polozkdm nejlikvidnéj$im (obézna aktiva). Pasiva se
¢leni podle vlastnictvi na zdroje cizi a vlastni, l1ze z nich zjistit kapitalovou strukturu podniku
a jednotlivé pouzité zdroje financovani.

Vykaz zisku a ztrat obsahuje tidaje o nékladech, vynosech a vysledku hospodateni za ucetni
obdobi, a to v ¢lenéni z provozni, finan¢ni a mimotadné ¢innosti.

Pro zjisténi ekonomického stavu podniku zacaly byt pouzivany nejriiznéjsi ukazatele schopné
kvantifikace, jejichz analyzou mély byt zajistény podklady pro spravna finan¢ni rozhodnuti.

Ukazatele jsou vzdy piebirdny z ucetnictvi firmy. Je mozno je rozd¢lit na absolutni ukazatele
a pomérové. Absolutni ukazatele jsou dany vzdy piimou ¢astkou v korunach a popisuji stav
majetku a zdroju k ur¢itému casovému okamziku, relativni pak jsou definovany jako pomér (v
procentech) nékterych absolutnich ukazatelti mezi sebou. Pt. absolutnich ukazatelli: vlastni
kapital, trzby, celkové zavazky, poCet vyrobenych vyrobka apod. Pt. relativnich ukazatelt:
rentabilita vl. kapitalu, mira zadluZenosti, doba obratu aktiv apod.

Pokud chceme zjistit, o kolik jednotek nebo o kolik procent se absolutni ukazatel zménil v
Case, uzivame horizontalni analyzu. V rdmci horizontalni analyzy lze pak dané zmény
vyjadfovat riznym zplsobem, bud'to rozdilem absolutnich ukazatelli (vyjadienych v K¢),
nebo vypoctenim jejich podild, tzv. indexi. Indexy mohou byt bazické nebo fetézové:

Bazicky index — porovnavame k jednomu bazickému obdobi = 2005 ku 2000 (bazicky rok),
2004 ku 2000, 2003 ku 2000) = index se stalym zédkladem

Retézovy index — porovnivame z obdobi na obdobi, jednotliva po sobé& navazujici obdobi =
index s proménlivym zékladem

Vertikalni analyza spociva v tom, Ze se na jednotlivé polozky ucetnich vykazl pohlizi v
relaci k néjaké veliCin€, zjiStuje procentni podil jednotlivych polozek vykazi na zvoleném
zékladu. Pfi analyze rozvahy byvaji polozky vykazu vyjadieny jako procento z celkovych
aktiv, resp. z celkovych pasiv, tedy z bilancni sumy (napt. podil zdsob na celkovych
aktivech). Ve vykazu zisku a ztraty se jako zaklad pro procentni vyjadieni urcité polozky bere
obvykle velikost celkovych vynost, nadklad nebo trzeb. Mame-li navic vedle sebe Uidaje za
dva roky ¢i za vice let, mizeme identifikovat trendy nebo nejzédvaznéjsi ¢asové zmény
jednotlivych komponent. Vertikdlni analyza je velmi vhodnym néstrojem pro meziro¢ni a
mezipodnikové srovnavani.
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Postup analyzy rozvahy a vysledovky se tedy provadi v téchto hlavnich krocich:

1. Zjisténi absolutni vyse polozek

2. Zjisténi podild polozek na bilanéni sumé (vertikalni analyza)

3. Zjisténi Casového vyvoje polozek (horizontalni analyza)

4. Analyza bodu zvratu (pouze u analyzy vysledovky)
Pouziva se v situacich, kdy firma zvazuje urcité zmeny. Zjistuje velikost obratu, ktery
je tieba realizovat, aby byly pokryty vSechny naklady. Vysledkem je potom minimalni
hranice obratu, pod kterou by podnik nem¢l jit.

celkové naklady

1 _ naklady na prodané zbozi + variabilni naklady

vypo¢et nulového bodu =
(velikost obratu nezbytné¢ho
k pokryti fixnich nékladi)

realizovany obrat



