Klasifikace, kvantifikace a postoj K riziku

Osnova

Riziko

Rizeni rizik

Klasifikace rizik - dynamické ¢i statické, Cisté nebo spekulativni a celkové ¢i dil¢i.
Kvantifikace rizik - Nastroje a techniky

Postoj k riziku — graf - averze k riziku, neutralni postoj, sklon k riziku, osobni kiivka

Riziko

Historicky: Risico lodni pfeprava — tiskali
Pozd¢ji: mozna ztrata
Nejen ekonomické, ale i polit, bezpec€, pravni,...

Riziko — fin. definice: volatilita fin. veliCiny (zisk, portfolium) okolo ocekavané hodnoty

v disledku zmén fady parametri

Miru ohrozeni aktiva, miru nebezpeci, ze se uplatni hrozba a dojde k nezadoucimu vysledku a
vzniku $kody. Velikost rizika je vyjadiena jeho trovni.

Meéfeni rizika — ruska ruleta

Rizeni rizik

==

Rizeni rizik je proces, pFi némz se subjekt Fizeni snazi zamezit piisobeni jiz
existujicich i budoucich faktorl a navrhuje Feseni, ktera pomahaji
eliminovat ucinek nezadoucich vlivi a naopak umoziuji vyuzit pfilezitosti
plisobeni pozitivnich vlivi. Clanek podrobné vysvétluje obecna i
technologicka hlediska Fizeni.



Klasifikace rizik

Podnikani obecné znamena jistou investici majetku. Podnikatel doufa, Ze tato
investice vynese zisk. Pokud ne, ztrata; tato — predstavuije FiZiko
podnikani. Podnikani mize skonéit tpadkem & zaznamenat ztratu z mnoha riznych
pricin.

Rozdily mezi pri¢inami a dlsledky tvori zaklad pro rdiznou klasifikaci rizik. Zdroje
mohou byt klasifikovany jako
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Samostatnou problémovou oblasti v investicnim rozhodovani firmy obvykle tvofi
- vzhledem k zaméreni knihy se této problematice vyhneme.

l

mlzeme v praxi dosédhnout pouze tim, e konkrétni
rizikové cinnosti , COZ je samoziejmé v rozporu se zakladnim
poslanim podnikatele nebo manazera. NemdZeme tedy sniZovat riziko za kazdou
cenu, ale investujeme primérené naklady, které odpovidaji odhadovanym
(potencidlnim) ztratam.

nepriznivé okolnosti. Tyto nepriznivé okolnosti nékdy financni ztratu zahrnuji, jindy
nikoliv. (Pfesto, alespon v podnikani, Ize i nefinanc¢ni ztratu nakonec obvykle vycislit
v penézich.) V této Casti se budeme zajimat o ta rizika, ktera prinaseji financni
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zahrnuje vztah mezi SlBjektem (jednotlivcem nebo organizaci) a
, které mohou byt ztraceny ¢i zhorsSeny.

Finan¢ni riziko je obvykle ovlivnéno ffemilfaktory, a to:

1. ktery je vystaven moznosti ztraty,

2. , jejichz snizeni hodnoty, zni¢eni nebo zména vlastnictvi jsou
pric¢inou financ¢ni ztraty,

(nebezpedim), které mlze zavinit ztratu.

3.

Prvni faktor financ¢niho rizika spociva v tom, ze nékdo bude ovlivnén vyskytem jisté

udalosti. Béhem nicivych zaplav na Moraveé v roce 1997 byly zni¢eny nebo
dramaticky poskozeny SEEERIERE SRS RBNEEY . i |

$kody zplsobené vlastnikiim dosahly vy3e mnoha miliont korun.



DYRSICKE rizika majf pficinu ve ZiENachVIOKolificmy aVelfifmeisame, vychazeji

ze dvou mnozin faktorl. Prvni mnoZina faktor( jsou faktory vnéjsiho prostredi:
. Z urovné firmy nelze zmény
v téchto faktorech obvykle Fidit ¢i vyznamné ovliviiovat (Ize se samoziejmé

prizplsobit a vyuzit nové situace ve prospéch firmy). Faktory vnéjsiho prostredi
mohou, byt pri¢inou financnich (¢i jinych) ztrat firmy.

-rizika zahrnuji takové ztréty, jejichz pficiny se nachazeji fiMoiZmenyv

, napfiklad spocivaji v “ nebo v nepoctivosti
jednotlivcl. Statické ztraty zahrnuji bud’ zni¢eni majetku, nebo zménu jeho
vlastnictvi disledkem nepoctivého jednani nebo selhani lidského faktoru. Statické
ztraty maji tendenci objevovat se v Case s jistym stupném pravidelnosti, a proto jsou
*. Protoze jsou predvidatelnd, Ize staticka rizika pojistit snadnéji nez
rizika dynamicka. Na rozdil od dynamickych rizik vSak nepredstavuji staticka rizika
pro spolecnost pfinos.

Protoze dynamicka rizika mohou postihnout VelKemnozstviijednotiived a protoze se
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, obecné se povazuji za hure predvidatelna nez rizika staticka.
Jak je z predchazejiciho textu zrejmé, v této knize nds samozrejmé budou zajimat
dynamicka rizika a metody jejich snizovani v Zivoté firmy.

Jedno z nejuzite¢néjsich rozliseni rizik je déleni na rizika Cistd a spekulativni.
— popisuje situaci, kdy existuje moznost ztraty nebo zisku.
Typickym prikladem spekulativniho rizika ie podnikani, kde spole¢né Siiiadei na

existuje realné nebezpeci . Dalsim prikladem spekulativniho rizika
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mazZe byt h PFi ni je dobrovolné& vytvaFeno riziko s nadé&ji na zisk. Ctenar,

ktery vsadi 1000 korun na vysledek néjaké sazkové hry, Celi moznosti ztraty i
moznosti zisku. (Pokud se nebude jednat z principu o hru podvodnou; napfiklad hrac
ve hre Skorapky ma ve skutecnosti nulovou Sanci na vyhru, nejedna se tedy o
spekulaci, dokonce ani o Cisté riziko, ale o podvod.)

Mezi dalsi faktory, které podminuji vznik ztrat a které jsou zakladem spekulativniho
rizika, patfi manazerska rozhodnuti v rdmci firmy. Management kazdé organizace
prijima rozhodnuti o tom, co a jak se bude vyrabét, jak bude financovana vyroba a
jak firma bude obchodovat s vyrobky. Pokud bude _ cenu vyrobkd ¢i
sluzeb, firma zaznamena zisk. Pokud ne, mize firma utrpét ztratu.

Podnikatel nebo kapitalista &eli pti Usili o vytvoFeni zisku spekulativnim rizikdm.
VloZend investice mize byt ztracena, pokud trh produkt nepfijme za cenu
dostate&nou k pokryti nakladd, avsak toto riziko je vyvazovdno moznym ziskem.

Naproti to

mu pojem rizika se pouziva k oznaceni téch situaci, které
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znamenaji . Jednim z nejlepsich prikladu
Cistého rizika ie moznost ztréti vlastnictvi maietku. Osoba, ktera zakouii naiﬁ'klad

Mozné vysledky jsou ztrata nebo zadna ztrata. Pokud se ale bude jednat o
podnikatele, ktery zakoupil automobil nikoliv pro cesty své rodiny na chatu, ale za
ucelem dosahovani zisku, pak je moznym vysledkem i zisk a z rizika Cistého se stava
opét riziko spekulativni.




V Ceském podnikatelském prostiedi by nds mohl zajimat (v praxi velmi ¢asto se
viskituiicii teoreticky problém *



Kvantifikace rizika

BGRodRoEen! rizik a jejich prip. interakci + stanoveni fozsahl jejich VIVl na
projekt. V/StUpY

Bna jejim zakladé se rozhodujeme, které udalosti vyZzaduji provést ur¢. Gbranne
akce

- provéadime napf. pomoci KitickehoiboduNyznamneno rizik: faktord

- dal$i pohled ptinaseji CFiprojektu

- prilezitosti a hrozby mohou spoluplsobit fiépredpoKkiadanym zpusobem
(zpozdéni v rozvrhu - nova strategie - kratsi doba trvani projektu)

- mozny je i NEKOlIKaNasEVIiV udalosti (zpozdéna dodavka kli¢. produktu > rlst
N, zpozdéni terminu, platba penale)

- PFileZitest jednoho Gcastnika (pokles N) mize byt if0ZBOU jiného (mensi zisk)

- pouzivané MAT metody vychazejici z Hepravdepodobnychivstipnich dat

mohou vytvorit faléSay dojem preciznosti a spolehlivosti vysledkd

Nastroje a techniky

- PCEREVEnaIpEnEZARGEReEE je soucinem udalosti a jeji hodnoty

- BEatIStICRYISOUEet - vypocet rozsahu celk. projekt. N z odhadu N jednotl. prac.
polozek

- BimUIaee - pouziva MOdElNsSYStemU k analyze chovani / pldsobeni tohoto

systému; napf. simulace ¢asového rozvrhu za pouziti projekt. sité jako
modelu projektu; zalozeno na metodé Monte Carlo - urcit stfedni hodnotu
velic¢iny, kterd je vysledkem nahodného déje

- fozZhodovaeistromy - diagramy zobrazujici z&kl. interakce mezi rozhodnutimi
a s tim spojenymi moznymi udalostmi jak je chape ten, kdo délad rozhodnuti

Vystupy

- PrileZitest vyuzitRrezbY odvratit

- soucasti je, kdo ucini rozhodnuti (zda riziko ignorovat nebo odvratit,...



Postoj k riziku - InvestiCni riziko

Spole¢né s vynosnosti a likviditou je rizikovost nejdGleZit&jsim kritériem pFi
rozhodovani investora, kam vlozi své docasné volné financni prostredky.
RiZiK8 = stuper nejistoty spojeny s ocekdvanym (budoucim) vynosem.

skute¢ny vynos bude v budoucnu odliSny od ocekavaného, tj. dojde k odchylce od
o¢ekdvani. Takovou odchylkou mlze byt pokles celkové hodnoty investice,
respektive nizsi nez ocekavany vynos. Ovéem odchylka mize pUsobit i v opaéném
sméru a realizovany vynos muze byt lepsi nez ptivodni o¢ekavani.

Kazdy investor vnima riziko jinak a zaujima k nému jiny postoj.

riziko JIsté

" o
! o L ___,...r"”'#
- = ..---"'""‘FF
L. — 1
| s -: i :

nizk4 stfedni vysoki vellkost postihu
(ztrat)

— nizka ztrata - sklom riskovat - loterie

— vysoka ztrata - averze

Zahejmenaizikoviol (bezrizikovou) investici jsou povaZzovany statni dluhopisy
(napt. pokladniéni poukazky vydavané centralni bankou). Zde si mize byt jisti, Ze o
svou investici nepfijde, kromé hypotetické moZnosti statniho bankrotu.

Proc riskovat?

Pfi investicich do rizikové&jsich instrumentl (napt. akcii) mtZe v budoucnosti dojit

nejen k poklesu hodnoty investice, ale aktivum navic nemusi nést ani zadny vynos ve
formé dividend. Ovéem investice do KValithelsestaveneno a jeho


http://poradna.finance.cz/investice/
http://www.finance.cz/bankovnictvi/seznamy/banky/
http://kurzy.finance.cz/akcie/

V.

dlouhodobé drzeni irlna'él' v praméru Vie8) ne? investice dolibezpecnejsichyimens






