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B Ukazatele zadluZenosti
Posuzuji finan¢ni strukturu firmy z dlouhodobého hlediska. Slouzi jako indikator vyse rizika,
které firma podstupuje pii urcité struktuie vlastnich a cizich zdroji. Zaroven slouzi jako mira
schopnosti firmy znésobit své zisky vyuzitim vlastniho kapitalu.
Aktiva jsou financovéna jak z vlastnich zdrojt, tak 1 ze zdrojt cizich. Cizi kapital podnik
vyuziva tehdy, kdyz tato alternativa pfinese vétsi vynos, nez jsou naklady spojené s cizim
kapitalem,
Urceni optimalni finan¢ni struktury (ve smyslu ur¢eni vhodné skladby zdrojti financovéni)
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Ukazatelé zadluZenosti hodnoti tvérové zatizeni podniku. Zadluzenost podniku by se vzdy
méla pohybovat v urcitych mezich. Plati obecné pravidlo, ze vys$si zadluZenost je
akceptovatelna jen za predpokladu vyssi rentability.

Ukazatel Zpusob vypoctu
Urokové kryti (zisk pfed zdanénim + nékladové uroky) / ndkladové troky
Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu cizi zdroje / vlastni kapital

Mira celkové zadluZenosti cizi zdroje / celkova aktiva

Ukazatele zadluzenosti s vyjimkou urokového rozpéti vyjadiujeme v procentech.

Urokové kryti by se mé&lo pohybovat nad hodnotou 8. Kritickou hodnotou je 3.

Mira zadluZenosti vlastniho kapitalu by méla byt kolem 100 %.

Mira celkové zadluzenosti by méla byt podle OECD maximalné 35 %, podle né¢kterych autorii
muze byt az 50 %.

B Ukazatele kapitalového trhu
Vyjadiuji hodnoceni firmy pomoci burzovnich ukazatela. Jsou dualezité pro investory
z hlediska hodnoceni navratnosti investic. Posuzuji se pouze u kapitdlovych spole¢nosti
kotovanych na burze cennych papirti. Tyto ukazatele hodnoti ¢innosti spole¢nosti z hlediska
zajmu soucasnych a budoucich akcionait.
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Ukazatel Zpisob vypoctu
Cisty zisk na akcii EAT / pocet vydanych kmenovych akcii
Pomér trzni ceny k zisku na akcii trzni cena akcie / Cisty zisk na akcii

Dividenda na akcii dividenda na akcii / trzni cena akcie



Dividendovy vynos dividenda na akcii / €isty zisk na akcii = DIV / EAT
Vyplatni pomér

B Ukazatele cash flow

Ukazatelé cash flow nevychazeji jenom z rozvahy a vykazu zisku a ztrat, ale i z vykazu o

penéZzenich tocich. Jeji vysledky jsou proto brany jako spolehlivéjsi, protoze vykaz o
penéznich tocich je mén¢ nachylny na zkresleni vysledk.

Ukazatel Zpisob vypoctu

Rentabilita vlastniho kapitalu z cash flow penéZni tok z provozni ¢innosti / vlastni kapital
Kratkodoba likvidita z cash flow penézni tok z provozni ¢innosti / kratkodobé zavazky
Stupen oddluzeni penézni tok z provozni ¢innosti / cizi zdroje

Vsechny ukazatelé na bazi cash flow vyjadiujeme v procentech.

Pro rentabilitu z cash flow plati to samé jako pro tradi¢ni ukazatele rentability: ¢im vice, tim
lépe. Kratkodoba likvidita z cash flow by méla byt minimalné 40 %, stupen oddluzeni
minimalné 20 %.



