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Zlata bilancni pravidla

e Zlaté bilan¢ni pravidla jsou uvadéna jako doporuceni, kterymi by se mél management
tidit ve financovani firmy s cilem dosazeni dlouhodobé finan¢ni rovnovahy a stability.

e Vychazeji z dané kapitalové potieby a stanovuji zdkladni zasady, které prostfedky
financovani je potieba pouzit za urcitych predpokladii ke kryti kapitalové potieby.

e Pravidla nefesi vysi této potieby, ale jeji vnitini skladbu, ktera mize byt podstatné

ovlivnéna technickou podminénosti majetkové struktury dle zaméteni podniku.

Jsou uvadéna Ctyfi zlata bilan¢ni pravidla:

v' Zlaté pravidlo financovani

Toto pravidlo Fikd, Ze je nezbytné slad’ovat ¢asovy horizont trvani majetkovych ¢éasti

s ¢asovym horizontem zdroju, ze kterych je financovani.

V uz8im pojeti jde o to, aby investi¢ni majetek byl financovan vlastnim kapitalem. V SirSim
pojeti by mél byt investi¢ni majetek financovan dlouhodobym kapitalem, a to vlastnimi zdroji

nebo dlouhodobym cizim kapitalem.

Zde plati, Ze dlouhodoby majetek financujeme ptedevSim z vlastnich nebo dlouhodobych
cizich zdroju, kratkodobé slozky majetku financujeme z odpovidajicich kratkodobych zdroji.
Jde o to, Ze pii pouzivani kratkodobych zdrojii na financovani pfiristku nebo obnovy
dlouhodobého majetku by se podnik mohl dostat do finan¢nich problému kvili splatnosti

kratkodobych zdroji.

v' Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Pravidlo rika, Ze vlastni zdroje by pokud moZno mély prevysovat cizi zdroje, v krajnim

pripadé se maji rovnat.

Vlastnici podniku totiz musi pfispivat pfinejmensim stejnym dilem k financovani jako
vétitelé. Cim mensi je podil ciziho kapitdlu na celkovém kapitalu, tim je mensi riziko pro

vétitele. Pro ziskani a udrzeni cizich zdroji financovéni je proto uzite¢ny co mozna nejvetsi
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vlastni kapitdl. V praxi neni toto pravidlo casto dodrzovéano a cizi zdroje znacné pievysuji
vlastni kapital.
Pomér SZ = (CK/VK)*100 SZ - stupen zadluzeni
CK - cizi kapital

VK - vlastni kapital

v’ Zlaté pari pravidlo

Jde o vztah dlouhodobého majetku a vlastnich zdrojii. Nemélo by platit, Ze objem stalych
aktiv je menSi nez objem vlastnich zdroj. Stala aktiva jsou financovana 1 z cizich zdroji,
proto se stala aktiva a vlastni zdroje rovnaji jen vyjimecné. Toto pravidlo neni v praxi piilis

dodrzovano, protoze neumoziuje vyuzit vyhody financovani cizim kapitalem.

v' Zlaté pomérové pravidlo

Dle tohoto pravidla by tempo ristu investic v zijmu udrZeni dlouhodobé finan¢ni
rovnovahy nemélo ani v kratkodobém ¢asovém horizontu predstihnout tempo ristu
trzeb.

Ptili§ vysoké investice by firmu do budoucnosti zatézovaly hned z nékolika divodii: snizena

rentabilita, problémy likvidity, ztrata schopnosti konkurence, nevyuzité kapacity aj.
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