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Vertikalni a horizontalni analyza

Financni analyza slouzi k posouzeni finan¢ni vykonnosti firmy a ke zhodnoceni aktualni
financni pozice firmy. Zavéry a poznatky financni analyzy slouzi hlavné pro taktické a
strategické rozhodovani o investicich a financovani, ale také pro reporting vlastnikim,
véfitelim a dalSim zainteresovanym osobam.

Podstatou analyzy je vypocet ukazatelu, které maji dobrou vypovidaci schopnost
vzhledem ke zkoumané ekonomicke realité.

Ukazatelé mohou byt vyjadfeny v:

e procentech,

e penéznich jednotkach,

e v bezrozmérném vyjadreni.

PouZivaji se dvé zakladni rozborové techniky:
e pomeérova analyza (ukazatele rentability, likvidity, aktivity, zadluZenosti, trzni hodnoty),

e procentualni rozbor (vertikalni a horizontalni analyza).

Vertikalni analyza:

Vertikalni analyza se zabyva stupfovitym procentualnim rozborem jednotlivych slozek
tvoricich jeden souhrnny finanéni ukazatel, neboli procentualnim vyjadfenim struktury
daného ekonomického ukazatele. Cilem této analyzy je zjistit, jak se jednotlivé polozky
rozvahy nebo vykazu podilely na celkové sumé (napf¥. podil DHM na DM a DM na
celkovych aktivech). Mizeme tak sledovat zmény ve strukture jednotlivych polozek
finan&nich vykazu v ¢ase. Dulezité je zde také porovnani se situaci v odvétvi a ve

srovnatelnych firmach.

Horizontalni analyza:

Neboli, rozbor horizontalni struktury ucetnich vykazu. Zkoumame v ni o kolik jednotek
(absolutni hodnoty) nebo procent (relativni hodnoty), se zménila pfislusna jednotka v Case.
Horizontalni analyza je v zasadé obsaZena jiz v samotné rozvaze a vysledovce, protoze
jsou v ni srovnany penézni ¢astky polozek ve dvou obdobich — bézném a minulém.
Horizontalni analyza si tedy klade za cil zméfit pohyby jednotlivych veli€in a to absolutné a
relativné a také zméfit jejich intenzitu.

Vzorec pro vypocet relativnich hodnot: Astavu = (stavi+s — stavy)/stav;



Priklad:

Tab. 1 Procentudlni rozbor polozek rozvahy

1998 1999 2000
Aktiva celkem 11 576 | 100,0% | 23927 | 100,0% | 27 379 | 100,0%
A. Pohledavky za upsany vlastni kapital 0,0% 0,0% 0,0%
B. Stala aktiva 1064 | 9,2% 15745 | 65,8% 9978 36,4%
B. |. NIM (DNM) 369 3,2% 32 0,1% 0 0,0%
B. |l HIM (DHM) 695 6,0% 15713 | 65,7% 9978 36,4%
B. |lI. Financni investice (DFM) 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
C. Obézna aktiva 9986 | 86,3% 7671 321% | 16530 | 60,4%
C. |. Zasoby 6 627 | 57,2% 5393 22,5% 5870 21,4%
C. |Il. Dlouhodobé pohledavky 0 0,0% 0,0% 0 0,0%
C. |l Kratkodobé pohledavky 2413 | 20,8% 782 3,3% 8115 29,6%
. |Pohledavky z obchodniho styku 2413 | 20,8% | -1690 -7,1% 8 105 29,6%
C. |IV. Financni majetek 946 8,2% 1496 6,3% 2 545 9,3%
D. Ostatni aktiva 526 4,5% 511 2,1% 871 3,2%
Pasiva celkem 11 576 | 100,0% | 23927 | 100,0% | 27 379 | 100,0%
A. Vlastni kapital 1863 | 16,1% 6 012 25,1% 8 200 29,9%
A. . Z7akladni kapital 100 0,9% 100 0,4% 100 0,4%
A. Il Kapitalové fondy 0 0,0% 0,0% 0,0%
A. I Fondy ze zisku 0 0,0% 10 0,0% 20 0,1%
A, |IV. HV minulych let 0 0,0% 1754 7,3% 5 386 19,7%
A. V. HV bézného obdobi 1763 | 15,2% 4148 17,3% 2694 9,8%
B. Cizi zdroje 9582 | 82,8% | 17915 | 74,9% | 18859 | 68,9%
B. | Rezervy 184 1,6% 767 3,2% 884 3,2%
B. |Il. Dlouhodobé zavazky 0 0,0% 8215 34,3% 0,0%
B. |l Kratkodobé zavazky 9398 | 81,2% 3933 16,4% | 13704 | 50,1%
B. |lll. (1. [Zavazky z obchodniho styku 7679 | 66,3% 552 2,3% 9110 33,3%
B. |IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 0 0,0% 5000 20,9% 4 271 15,6%
B. [IV. [1. Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0,0% 5000 20,9% 4 271 15,6%
. Bé&zné bankovni uvéry 0 0,0% 0,0% 0,0%
C. Ostatni pasiva 131 1,1% 0 0,0% 320 1,2%




Tab. 2 Horizontalni rozbor poloZek rozvahy

1998 1999 | 99/98 | 2000 00/99
/Aktiva celkem 11 576 | 23927 | 107% | 27 379 | 14%
Pohledavky za upsany vlastni kapital
Stala aktiva 1064 | 15745 |1380% | 9978 -37%
NIM (DNM) 369 32 91% 0 -100%
HIM (DHM) 695 15713 |2161% | 9978 -36%
Finan&ni investice (DFM) 0 0 0
Obézna aktiva 9986 | 7671 | -23% | 16530 | 115%
Zasoby 6627 | 5393 | -19% | 5870 9%
Dlouhodobé pohledavky 0 0
Kratkodobé pohledavky 2413 782 -68% | 8115 | 938%
Pohledavky z obchodniho styku 2413 | -1690 | -170% | 8105 | -580%
Finan¢ni majetek 946 1496 58% 2545 70%
Ostatni aktiva 526 511 -3% 871 70%
Pasiva celkem 11 576 | 23927 | 107% | 27 379 | 14%
Vlastni kapital 1863 | 6012 | 223% | 8200 36%
Zakladni kapital 100 100 0% 100 0%
Kapitalové fondy 0
Fondy ze zisku 0 10 20 100%
HV minulych let 0 1754 5386 | 207%
HV bézného obdobi 1763 | 4148 | 135% | 2694 -35%
Cizi zdroje 9582 | 17915 | 87% | 18859 5%
Rezervy 184 767 317% 884 15%
Dlouhodobé zavazky 0 8215 -100%
Kratkodobé zavazky 9398 | 3933 | -58% | 13704 | 248%
Zavazky z obchodniho styku 7 679 552 93% | 9110 |1550%
Bankovni Uvéry a vypomoci 0 5000 4271 -15%
Bankovni uvéry dlouhodobé 0 5000 4271 -15%
Bé&Zné bankovni uvéry 0
Ostatni pasiva 131 0 -100% 320
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