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Zadlzenost’

Podniky pouZzivaju k financovaniu svojich aktiv okrem zdrojov vlastnych tiez zdroje
cudzie. Financovanie vlastnymi zdrojmi je spojené s poklesom celkovej vynosnosti vlozeného
kapitalu, financovanie zdrojmi cudzimi so sebou nesie ndklad spojeny s jeho ziskanim.
Jednym z cielov finan¢ného riadenia v podniku je preto dosiahnutie optimalneho pomeru
medzi nimi, inymi slovami, dosiahnutie optimalnej zadlZenosti.

Vo vSeobecnosti plati, ze cudzi kapital je lacnejs$i nez kapital vlastny. Podnik bude
preto vyuzivat' cudzi kapitdl ato dovtedy, kym vynos ziskany pouzitim tohto kapitalu
a rovnako vynosnost’ celkového vlozeného kapitalu bude vyssia ako su néklady spojené s jeho
pouzitim.

NajvyznamnejSimi ukazovatel'mi zadlzenosti podniku su:

1. ukazovatel celkovej zadlZenosti

celkova zadlZenost = cudkapit
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Cim je hodnota ukazovatela vyssia, tym vyssie je riziko veritelov.
2. ukazovatel pomeru vlastného kapitalu k celkovym aktivam
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Ukazovatel' vyjadruje proporciu, v ktorej st aktiva podniku financované peniazmi
akcionarov. PouZiva sa pre hodnotenie hospodarskej a financnej stability podniku.
3. ukazovatel’ zadlzenosti vlastnych zdrojov

zadlzenost’ vlastného kapitalu = \S%gkagpl}

4. ukazovatel Grokového krytia

urokové krytie = EB
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Ukazovatel’ udava, kol’kokrat su uroky kryté vyskou prevadzkového zisku, resp. kol'’kokrat
je zaistené platenie urokov.

5. ukazovatel' pomeru cash-flow z prevadzkovej €innosti k priemernému stavu celkovych
zavazkov
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Zadlzenost’ podniku je v korelacii s likviditou. Cim vy$si je objem dlhov, tym viac je do
buducnosti nutné venovat’ pozornost’ tvorbe prostriedkov na ich splatenie.
Pomer vlastného a cudzieho kapitalu sa 1isi tak v zavislosti od krajiny ako aj od
odvetvia, v ktorom podnik pdsobi. Obecne sa vSak uplatiiuje zasada, ze vlastny kapital ma byt’
podl'a moznosti vys$si nez cudzi, a to z dévodu, ze cudzi kapital je nutné splatit’.
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