Pomérové ukazatele — kap. trh

1. Podnik uvazuje o rozvoji a planuje vSechen zisk reinvestovat, jmenovita hodnota akcie je
1000, planujeme zvySeni vyroby o 40%, poZadovana vynosnost VK je 20%. Jaké bude
dividenda na akcii?

Financni a provozni paka

1. Podnik A je financovan ze 100% vlastnim kapitalem, podnik B pouze z 80%. Oba podniky
maji vynosy ve vysi 1200 a ndklady bez troka 250. Kapital ¢ini 1000, dafiova sazba je 24% a
naklady na cizi kapital 10%. Urcete dopad financovani na dai a Cisty zisk. Zhodnotte
pusobeni finan¢ni paky. (Proved’te rozklad rentability vlastniho kapitalu a logaritmickou
metodou zhodnot'te vliv jednotlivych determinantti ROE na jeji vysi, pokud v nasledujicim
roce dosahuji oba podniky ROE=78%, pfi stejné vysi kapitalu, aktiv a trzeb.)

2. Priklad na finan¢ni paku — feSeny ptiklad

roky an [CZ [EBIT/kap |ROE
200 O[ 200[ 62,00] 138,00 0,2000] 0,1380

1000 200] 200 28] 172] 53,32] 118,68 0,2000] 0,1484
1000 500 5001 200 70§ 130] 40,30] 89,70 0,2000] 0,1794
1000} 200] 800 200 112 88| 27,28] 60,72 0,2000] 0,3036

Pozitiné pusobici finanéni paka

1000] 1000] of 140 O 140] 43,40[ 96,60]  0,1400] 0,0966 0,0966| 0,0966
7000] 800] 200] 140] 28] 112] 34,72] 77,28]  0,1400] 0,0966]  0,0773 0,0966
1000] 500] 500] 140] 70| 70| 21,70] 48,30]  0,1400] 0,0966]  0,0483 0,0966
7000] 200] 800] 140] 112] 28] 8,68] 19,32]  0,1400] 0,0966] _ 0,0193 0,0966
Neutralné pUsobici financni paka
1000] 1000] o] 100 O 700 37,00]69,00]0,7000] 0,0690] _0,0690] 0,0690]
7000] 800] _200] _100] 28] 72| 22,32] 49,68] _ 0,7000] 0,0621 0,0497 0,0690]
1000] 500] 500 100]  70f 30] 9,30] 20,70]  0,1000] 0,0414] — 0,0207 0,0690]

Negativné plsobici financni paka

i= 14 %, dain=31 %

Plati, ze ¢im vysSsi cizi kapital, tim vys$i ROE. Pokud to neplati, tak v ptipad¢, Ze je poruseno
EBIT/A>i

EBIT / A >1... finan¢ni paka plsobi pozitivné

EBIT / A =1 ... finan¢ni paka plsobi neutralné

EBIT / A <1 ... finan¢ni padka plisobi negativné (se zvySujicim se CK klesa ROE)

Nelze pouzit ukazatel: (EBT ¢i EAT) / A > i; musime pouzivat vyhradn¢ EBIT

Zékladni logika = mame vysledek pfed uroky a zdanénim a pfepocteno na korunu majetku
aktiv. Pokud z jedné koruny vyprodukujeme vice nez je Grokova sazba, tak si mizeme pujcit.
Pokud z jedné koruny aktiv vyprodukujeme méné neZ je urokovd mira, je vhodné si

nepujcovat.
Jinymi slovy — cizi kapitdl bude k prospéchu, pokud na n¢j vyd€ldme vic, nez za n¢j
zaplatime.

3. Plsobeni finan¢ni paky
Celkovy kapital v podniku je 200 mil.; zadluZenost je 40 %, z CK se plati urok ve vysi
10 %, ocekavand vynosnost VK je 20 %, v roce 2008 byly trzby 150 mil.; odpisy 50



mil.; mzdy d€lnik 60 mil.; spotfeba materialu 100 mil.; mzdy vedeni 10 mil. Cena
vyrobku 25 K¢.

a) Stanovte nakladovou funkci.

b) Kdy podnik dosahne BZ a jak plsobi finan¢ni paka?

¢) O kolik se musi zvySit cena, aby finan¢ni paka byla pozitivni?

4. Provozni paka (pokracovani ptikladu, ktery jsme délali u bodu zvratu)

a) Podnikatel se doslechl, Ze rozhodujici konkurent dosahl stupné provozni paky 5 %.
M4 zijem o srovnani a stupenn provozni paky chce vypocitat. Opét jako zaklad
pouzijeme objem produkce ve vysi 60 000 kust.

N =250000 + 5*Q
P =10 (SPP je pocitan pii konstantni P)

b) Mésicni kapacita produkce je 80 000 ks. Pokud podnik planuje vyrobu 60 000 ks
mésicné, jakou ¢ast fixnich ndkladi bychom mohli charakterizovat jako volné
(nevyuzité) fixni nadklady?

5. Finan¢ni a provozni paka
FN bez uroka = 200 000

Cena 1 kus =20

Vn =15

Urokova sazba = 0,05

Danova sazba = 0,19

Celkovy kapital =1 000 000
Vlastni kapital = 600 000

Cizi kapital aroceny = 400 000
Vychozi objem = 60 000 ks

a)Jak pasobi finan¢ni paka a jaka je rentabilita vlastniho kapitalu?

b)Navysime vyrobu o 20 000 ks. K tomu je nutné Cerpat dalsi vér ve vysi 50 000 K¢.
Jak se zméni ROE? Kvantifikujte dopad provozni paky a dodate¢ného financovani na
ROE pfi navyseni tvéru o 50 000 K¢.



