Evropska monetarni unie

Historie EMU

1970 — Wernerova zprava

1979 — start EMS

1989 — Delorsova komise

1993 - ratifikace Maastrichtské smlouvy
1994 — Evropsky ménovy institut

1997 — Pakt stability s rastu

1998 - vytvoreni ECB

1999 — start monetarni unie

2002 — zavedeni euro minci a bankovek

Maastrichtska smlouva

1991 — podpis

1993 - ratifikace

zlom ve vyvoji monetarni unie
explicitni zavazek vytvofeni ménové unie
stanoveni zaCatku fungovani meénové unie
(1. ledna 1999)
definice podminek ¢lenstvi v ménoveé unii
(konvergencéni kritéria)

pocCatek dvourychlostni Evropy

Konvergencni kritéria

podminkou pfipojeni zemé k monetarni unii je
splnéni 5 konvergenénich kritérii

kritéria stanovena jak pro uchazece v dobé
vzniku EMU, tak pro budouci potencialni
Cleny

splnéni kritérii znamena de facto pfijeti
némeckého stylu hospodaiské ménové
politiky, politiky nizké inflace




Konvergencni kritéria

monetarni kritéria

1) Inflace

inflaéni mira nesmi prekrocit primérnou

1) inflace inflaéni miru tfi ¢lenskych zemi EU
2) dlouhodoba trokova mira s nejnizsi inflaci o vice nez 1,5% bodu
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2) verejny dluh Recku se kritérium nepodafilo naplnit a bylo
prijato az 2001
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3) Clenstvi v EMS

kazdy potencialni ¢len se musi alespon dva
roky pred vstupem do EMU ucastnit systému
ERM a v této dobé nesmi dojit k devalvaci
meény

naplnénim kritéria zemé demonstruji
schopnost udrzet si pevny sménny kurz se
zemeémi, které se maji stat jejich partnery

v menove unii

4) Rozpoctovy deficit

maximalni mozny limit ro€niho rozpoctoveho
deficitu je 3 % HDP

vysoké rozpoctove deficity byvaji financovany
vysokym tempem penézniho rastu neboli
inflaci
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5) Verejny dluh

maximalni mozna vyse verejného zadluzeni
je 60 % HDP

naplnéni kritéria dokazuje, Ze zemé nestlacCily
deficit jen tésné pred pfijetim

mnoho zemi kritérium nesplfiovalo, proto byla
podminka zmirnéna a k pfijeti stacilo, aby
zemeé k hranici 60 % sméfovala

NaplInéni fiskalnich kritérii
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Dvourychlostni Evropa

Clenové EMU Neélenové EMU
* SRN, Itélje, Francie, * Velka Britanie, Dansko,
Benelux, Spanélsko, Svédsko

Portugalsko, Irsko, Finsko, | ¢ Cesko, Polsko, Mad’arsko,
Rakousko (1999) Litva, LotySsko, Estonsko
* Recko (vstup 2001) *Bulharsko, Rumunsko
* Slovinsko (2007)
* Kypr, Malta (2008)
* Slovensko (2009)

Zeme vneé systému

Velka Britanie, Dansko — klausule, ze se
nemusi monetarni unie ucastnit

Svédsko — nemusi vstoupit do ERM (nevstup
do ERM = diskvalifikace pro vstup do EMU)

10 + 2 novych zemi — vSechny zemé se
musely zavazat ke splnéni Maastrichtskych
kritérii a ke smefovani do EMU, Malta, Kypr,
Slovinsko, Slovensko jiz vstoupilo

Systém centralniho

bankovnictvi
Evropsky systém centralnich bank (ESCB)
Evropska centralni banka (ECB)

narodni centralni banky vSech zemi EU
(NCBs)

Eurosystém
Evropska centralni banka (ECB)

narodni centralni banky pouze téch zemi
EU, které se ucastni EMU

provadi monetarni politiku EMU

Cil Eurosystému

Primarnim cilem ESCB je udrzovani cenoveé
stability. Bez toho, aby byl dot€en hlavni cil
cenové stability, podporuje ESCB obecnou
hospodarskou politiku Spoleenstvi a pfispiva
tak k dosazeni cill Spole¢enstvi, jak jsou
uvedeny v ¢lanku 2.

(¢lanek 105, Smlouva o EU)
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Problémy definice cile

cenovou stabilitu si Eurosystém nadefinoval
jako inflaci okolo 2 % ro¢né a to ve
stfednédobém horizontu

co je to stfednédoby horizont?

... podporuje ESCB obecnou hospodaiskou
politiku Spolecenstvi

dava ESCB relativni volnost

Nezavislost ECB

vysoky stupen personalni nezavislosti
¢lenové vykonného vyboru ECB i NCBs
jsou jmenovani alespon na 5 let
odvolani pouze kvuli zneuziti ufedni moci
nebo kvuli nezplsobilosti

vysoky stupen politické nezavislosti
ECB i NCBs jsou velice silné chranény
pred politickymi vlivy ze strany narodnich
stata i evropskych autorit

Nezavislost ECB

uplna nezavislost pfi volbé a uziti nastroju
urcita nezavislost pfi stanovovani cile

cil je definovan Smlouvou o EU Siroce,
Eurosystém ma dostatek prostoru pro
vlastni rozhodovani

vysoky stupen finan€ni nezavislosti
vlastni rozpocCet, nezavisly na rozpoctu EU

ucetnictvi podléha auditu externich
nezavislych auditoru

Odpovédnost ECB

Eurosystém je kontrolovan Evropskym
parlamentem

Clenové Vykonného vyboru ECB vypovidaji
pod pfisahou pfed parlamentni komisi pro
hospodaiské a ménové otazky

Eurosystém neni zcela kontrolovan verejnosti
(transparentnost)

neni poskytovana detailni zprava ze
zasedani Rady guvernéru
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Zhodnoceni nezavislosti a , ,
Prvni roky Eurosystému

odpovédnosti
Inflation GDP growth
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EMU vedla ke konvergenci jak inflace tak rustu
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