Rok 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Politicky vyvoj November 1989 — Rozdéleni OF na ODS | Regulérni volby Diky neschopnost se | most of the Same
Goverment of (civic democratik (Fadné)-mohl se dohodnout na inhabitants did not
Nationatil party) a Civic zUcastnit jakakoliv politické programu agree with it
Understanding Movemet obcanské strana dochazi k rozdéleni ¥
hnuti republiky na CR a SR
Stfed 1990 svobodné Vyhra ODS v CR a V CR se vytvafivliada | Same Same

volby vyhra
Ob¢anské forum (CR)
Verejnost proti nasily
(SR) (hodné
odlisnych nazort)

populist party (left
side) na SR.
Communist party
did not win the
elections. (jinde
ano)

ODS s Civil
Democratic Alliance,
Christian Democratic
Party a KDU-CSL.
Premier Vaclav Klaus

Privatizace a
restituce

Reform

Main worries — Wage
and price spiral.
Davaluation and
price spiral. Structure

Most importent step
— price liberalization
85% of all price go
free. 1.1 1991.

Commercial code and
trade law came in
force. Cizinci museli
platit trzni cenu.

Small privatization
end.second wave of
voucher privatization
started 6 kol. veli

Economic growt —
overoptimistic
expectation.

Ukdzka uspéchu
reforem a
transformace. Jako
prvni z kom. zem.

concentrate on of ekonomy Ob¢ané CR kupony popularni Clen of OECD
just one subjekt Reform program in Drop of real wages The voucher Uspéchy kuponové Slowing pace of
Transformation is | autumn. Cely population willing to | privatization begin. privatizace reforms.
komplex process legislativni ramec se | accept. = vytvoreni (jen ¢ast celkového diskutabilni zaleZi na | Restructuring a
zahrnujici celou ménil hlavné 2nd. Transformation | procesu). 5 kol uhlu pohledu privatizace (bank)
spolec¢nost v oblasti podnikani cushion zanedbané pravo
Stop of the indirect In January zacala Privatizace New tax system s 2nd voucher
Valter Komarek — | subventions. And mald privatizace Zivnostenské banky Income tax and privatization finished
gradualist cancel of negative (malé a stfeni ostatni kuponové added value tax was | grow of structual
Vaclac Klaus — turnover tax. Suport | podniky). 120 000 privatizace, ale pod introdukce. deficit. Diky niZsi
shock therapy of families druhé kolo i cizinci kontrolou statu. dani
Monetarni Chech crown become | Zavislost monetarni In the 2nd. Half of Centralni banka jiz Musela vice branit Enter of OECD =
politika undervaued. politiky na fiskalni roku nejistota z plné nezavisla na urokovou miru. inflow of capital into

Uvér od IMF ke
zvyseni zahranicnich
penéznich rezerv

politice. Nastartovani
systému

rozdéleni zemé.
CB stared targeting
Monetary Base

statu. 1.1.1993.
prague stock
exchange was open.

+Grow of wage byl
vyssi néz
produktivita

ekonomi. Vyssi inflaci
néz v zahranici =
vys$Si Urokova mira




1 monopolni CB.
Komeréni banky
vlastnéné statu
pod kontrolou CB.
Monetarni
politika ur¢ovana
parlamentem .

Transformace zacala
jiz 1989. Hlavni bylo
obnovani two-tier
bank system

SBCS snaha o
zabanéni inflacni
spiraly.

Konsolida¢ni banka
byla zaloZena vzala
Spatné uvéry

Bomm of small bank.
Hodné problém{ uz

pozdni privatizace

od zacatku. HIavng

Malé
podkapitalizované.
Velké Spatné uvéry

= pfisun kapitalu ze
zahranici = zvySovani
monetarni baze =
zvysSeni inflaci.

Komeréni banky méli
velké dluhy proto
CNB poskytla pomoc.

Vnitini stabilita —
price Ivl stability
Externi stabilita —

Problém s fizeni

_Jlxnlho kurzu.

Cenova stabilita

Malé banky — mdlo
zkuSenosti ¢asté
problémy. C NB pro

CB started loss
autonomy.

Tageting M2 exchange rate koruna né specialni program
Fiskalni politika Stable restriction Snizeni role statu na | Minimalizace padu a | Rozpoctovy prebytek | Pesonal income tax
Negativ turnover | fickal polici rozpocet. Deficit 17 inflace deficit 17 ojedinéla zdlezitost Corporative tax
tax +highl Ivl of Balanced budget Boj proti inflaci — Snizovani podilu Rekonstrukce
tax Snizeni vydajl restriktivni politika verejnych fin. na HDP | dafiového sytému

Politika sménného
kurzu

Do roku 1989
inflexible —
administratiné
stanovena

Exchange rate the
crown 3 time
devaluated (100%)
Not fully convertible
administrativni limity

Inner crown
konvertibility 1.1
1991 rychlé
sblizovany rozdill
oficialni neoficialni
miry

Vyssi inflace +
nedostatek domaciho
kapitalu + restriktivni

monetarni politika =

domaci Urokova miry
vyS$si nez zahranicni

Fluctuation band was
established. (+/- 0.5)
velké snizeni rezerv
kvili obavam z
rozdéleni statd.
Obnova dlvéry unor

Vysoky pritok
zahrani¢niho kapitalu
tlak na zhodnoceni
mény 8,5% HDP.

Overheting of
economy. Real
appreciation of
crown = high iflation
+fixed exenge rate

Fixed to basket of
five currencies (dolar
— 28 ké marka a dalsi.

Diky restriktivni
politice rychla
stabilizace koruny a
rast rezerv

Fixed to basket of 2
currencies (dolar
marka)

FDI 16,6% HDP

Inflace a ceny Zvyseni price of Nejvisi inflace 60% 11% 20% = Monetary Zhruba 10% Zhruba 9%
petrol and fuel 1.1 1991 libalizace separation + new tax

Rist cen potlaten | increced = snizili cen (85% cen free) systém.

planovanymi rozdil mezi nasimia vysok koncentrac Zacal byt problém

cenami svétovymi cenami primyslu problém rast mezd

Nezaméstnanost Relativné vzdélana Kolem 3% Kolem 3% Kolem 3% sniZzeni Kolem 3%. Hlavné Kolem 3%

A pracovni sila A levnd pracovni sila | Pravdépodobné Restrukturalizace prouce zemédélstvi a | Zeny a malo vzdélani. | nerovnovaha

Oficidlné az 1990
do té doby
oficialné 0

0,8

nedostatecna (nizka)

firem

pramyslu. Sluzby +

+20% dlouhodoba

v nabidce a poptavce

Nizka diky narazniku
—regulace rlst mezd

Obava z pomalé
resruktualizace

Start dlouhodobé
nezameéstnanosti

/X

\ Cast nezaméstnanych
do Sedé ekonomiky

nezameéstnanost

pokles v zemédélstvi
rast banky a obchod




Zahranic¢ni obchod

1989- vychodni
trhy (rusko) 70%
COMECOM

Druha polovina
1980s relativné
otevrena

Devaluated created
the Transformation
cushion. Which help

Trade liberalization
Import surcharge
20% (rychle se

Snizeni celnich tarifd
pod 5%

CR and SR se dohodli
na Customs union.
Import surcharge

Spadny dopad
prehrati ekonomyky
na vyvozce (real

to exportériim. snizovala). odstranéna appreciation).
Association ZvySovani obchodni
<« Pozitivni sadebni agreement whit nerovnovahy 7 %
bilance se zahrani¢im | European HDP a current
community account 2.6% HDP
Nizkd kavita RozloZzeni COMECON

ekonomika, ale ne
zapad.

produktd mohli jsme
vyvaZet jen suroviny
Transfer penéz
kontrolovan CNB

— silny negativni
dopad na ekonomiku
— ztrata zahrani¢niho
trhu

Ekonomika jako
celek

Pozitiva CR 1989 —
Lokalizace, lidsky
kapital,
makroekonomicka
stabilita, Relativné
rozvinuta
ekonomika

Zacatek
transformacniho
poklesu

-11,5 HDP nejhorsi
Za pokles mohla jak
poptavka tak nabidka

Obavy ohledné
rozdéleny + pokles
investic a spotreby

Recovery of
economy

+5,9 HDP nejlepsi
makroekonomicka
situace ,stabilni”

Stale 4% HDP
Soukromi sektor

Hlavni dGvod pad
realnych mezd diky
cenové liberalizaci

Naklady na rozdéleni
zemi 2% HDP

Nizka
nezameéstnanost
vysoky ek. rast.

Negativa 1989 —
fungovani ekonomiky
fixni ceny, vysoka
mira kontroly
ekonomiky (98%),
lack of podnét.
Strkutura ekonomie -
honé pramyslu. Malo
technologie

Problémy zvyseni
vstupnich cen,
snizeni vladni
podpory firmam.
Casta selhani
managementu.
Nejvice postizeny byl
tézky pramysl.

Inflace se sniZzovala
RUst zaloZen na
investicich




Rok

1996

1997

1998

1999

2000

2001

Politicky vyvoj

Dalsi volby (fadné)
vyhra ODS, ktera vsak
dont build coalition
whit majority in the
parlament

there were growing
tensions among the
members of the
government Coalition
Broke part na podzim
roku 1997

In midle of 1998
Social democratic
party won. Early
election. Leader
MiloS Zeman

the government
partly followed the
keynesian economic
policy
recommendations

Vaclav Halve
presidentail ofice till
2002 next is Vaclav
Klaus

Next regular election
in 2002. Won by
CSSD, kterd vytvofila
vladu s (4 — 2 koalici)
KDU-CSL a US

Podpora pouze 99
z 200. Nestabilni
vlada, ktera musela
celit finanénim
skandallim

government VS
central bank

Tenporaly goverment
created whit leader
Josef ToSovsky
(governor of Cenral
Bank)

Opét nebal schopna/
vytvofit vétsinu proto

ruled whit silent /

support of the ODS
(an opposition
agreement)

the government was
/constituted asa
minority

There were
corruption scandals
2002 -2006

The government had
only a slight majority
in the parliament

Privatizace a

continuation

continuation

Starting of bank

Continuation

continuation

Continuation

restituce privatization privatizace CSSP privatizace KB
Monetdrni Nerovnovdhy current | Odliv zahrani¢niho Undershot of Undershot of Economic groeth Consolidation (ted
politika account a rst mezd. | financniho kapitdlu inflation target. inflation target. again revived. 37)

The goverment dont | tlak na devalvaci Consolidation consolidation
Starting of - L Undershot of

see critical (spojovani bank)
restrictive inflation target
policy.

Zpfisnéné pro
fungovani bank .

Hodné z malych bank
zkrachovalo ¢asté
podvody

Ceska koruna byla
povazovana za
pfecenénou. Dopad

Nezavisla ¢len EMU
inflation direct
targeting.

Nezavisla ¢len EMU

1993- now using
indirect tools (snaha

Nezavisla ¢clen EMU

Snaha o snizeni
nezavislosti neprosla

Nezavisla ¢len EMU

In 2002 stated direkt
deadline inflation




Zviceni urokové
miry.

Dopad na
nerovnovahu =0

Nezavisla ¢clen EMU

financni krize v Aziji.

Starting of inflation
direct targeting.

Nezavisla ¢len EMU

Was spojeno jen
z Cistou inflaci (18%

cen stale regulovano)

0 zménu v chovani

komercnich bank) —
repo rate, discount
rate and next.

diky potrebé
harmonizaci do EU.

targeting ( vétsi
vypovidaci hodnota.
Mozné diky dalsi
liberalizaci cen.)

Fiskalni politika

Snizeni
verejného dluhu
+ vlivu vladu na
HDP

Rostouci dluh od
1996

Parcels = snizovani
vydajd o 50 billion

zpomaleny
ekonomiky vliv na
rozpocet = more

—rstrictive parcels

Zacala fiskalni
expanzivni politika
naruast deficitu

Pokracovani expanze

Zvysovani dluhu ve
verejnych financi

In 2002 povodné
vysoké zvyseni
deficitu

Dluh 50- 55 billion
stavén jako balanced

Obnoveni ekonomiky
ne snizeni deficitu

NarUst vefejného
dluhu o dvojndsobek

Vysoké procento
mandatornich vydajl

Politika
sménného kurzu

Inkrece of fluctuated
zone (*/-7,5).

Give up of fixed
exenge rate
andstarted floating
exenge rate regime

(26.5 1997)

Pokracovani
oslabovani mény

Vici marce stabilni
vuci dolaru vyrazné
oslabovani

Vysoky deficit current
account off balance
of payment. Vysoké
riziko odlivu kapitalu

znehodnoceni mény

'o 10%. Koruna se

vsak rychle
stabilizovala

Inflace

Zhruba 9%

Zhruba 9%

Vyvoj cen ovlivnén
krizi diky

Zhruba 10%

Zhruba 2%

Velky pokles diky

Zhruba 4%

Zhruba 5%




nerovnhovaze v
ekonomice

inflaénimu cileni CNB

Nezaméstnanost

A pracovni sila

Kolem 3,5%. Vyssi
rist na konec roku

4% celkové na konci
roku kolem 7,5%

6% diky snizeni
ekonomické aktivity

8,5%

Nékteré kraje 20%

9% nejhorsi vysledek
za recesi 9,47

8,5%

Snizeni pracovnich
mist 0 20 000

Hlavné nevyuceni a
—>

absolventi

Hlavné ovlivnéni
postizeni, maturanti

Mladé zeny s détmi.
——

Celkem 80%

PIan pro snizeni 1997
4._

nezameéstnanosti.

Vysoka sila odbor( v
1997

Zahranicni Nerovnovdha Restriktivni politika Export + 18% Dal3i roky ér obchod | CR nejvice oteviena
obchod obchodni bilance vlady snizila importy ovlivnén cenou ekonomika
Import +8%
Diky vyssi inflaci :
n&3 v zahranici Vysledek redlna Current account — 1,9 | Ropy a ekonomickym
aprreciation koruny vyvojem partnerd
Ekonomika jako | Kandidat na vstup do | Recese zacatek na -2,2% -0,2% bottom 3,1% hlavé diky

celek

EU nabidka zacala
dosahovat schopnosti
ekonomiky. Fixed
investment 33.8%

jafe -1%. P¥iciny short
—term capital (hot
money)

-fiscal restriction

Recese nebyla horsi
nez transformacni
recese

investicim a exportu
do Evropy a zvyseni
pracovni produktivity

+zvyseni importu =
zhorsovani obchodny
bilance. To vedlo

k inflaénim tlaklm

- Summer flood

Drop of spotieby
investici a vladnich
vydaju




