Finan¢ni analyza

1. Predmét a ucel finanéni analyzy

Finanéni analyza souzi pfedevsim pro

= ekonomické rozhodovani a posouzeni
urovné hospodaieni podniku
bonity a tvéruschopnosti dluznika

= posouzeni finanéni situace
finan¢ni vykonnost - rentabilita a aktivita
finan¢ni pozice - likvidita (solventnost)

- finan¢ni stabilita (financni struktura)
- zadluZenost

2. Zdroje informaci pro finan¢ni analvzu

= Zdroje financnich informaci
- z uCetnich vykazil finan¢niho a vnitropodnik. ucetnictvi, vyro¢ni
zpravy
- vn¢jsi finan¢ni informace, rocni zpravy emitentl verejné
obchodovatel. CP,
prospekty CP, burzovni zpravodajstvi, apod.

= Kvantifikované nefinan¢ni informace
- ekonomicka a podnikova statistika, podnikové plany, cenové a
nakladové kalkulace, dalsi podnikové evidence (produkce,
poptavka a odbyt, zaméstnanost...)

= Nekvantifikované informace

- zpravy vedoucich pracovniki, auditorii, komentare manazerd,
odborny tisk, nezavisla hodnoceni a prognozy.

3. Finanéni ucetni vvkazy

3.1 ROZVAHA

- uvadi polozky aktiv a pasiv, zachycuje stav majetku v podniku a zdroja
jeho kryti k ur¢itému datu, vétSinou k poslednimu dni u¢etniho obdobi (31.12.)



AKTIVA celkem
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Dlouhodoby majetek (drive: stala aktiva)
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek
(Zivotnost delsi nez 1 rok, porizovaci cena vyssi nez 60 tis. K¢)
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek
(doba pouzitelnosti delsi nez 1 rok, cena vyssi nez 40 tis. Kc)
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek

C. ObéZna aktiva

C.I. Zasoby

C.II. Dlouhodobé¢ pohledavky

C.III. Kratkodobé pohledavky

C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek - penize, ucty v bankach, kratkodobé cenné
papiry

D. Casové rozliSeni (diive: Ostatni aktiva)
(prijmy a naklady pristich obdobi a dohadné ucty aktivni)

PASIVA celkem

A. Vlastni kapital

A.l  Zakladni kapital

A.Il  Kapitalové fondy

A.IIl Fondy ze zisku - rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
A.IV Vysledek hospodatreni minulych let

A.V  Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi (+/ -)

B. Cizi zdroje

C.I. Rezervy
C.II. Dlouhodobé zavazky - Lhiita splatnosti delsi nez 1 rok
C.III. Kratkodobé zadvazky - Lhuita splatnosti do 1 roku

C.IV. Bankovni uvéry a vypomoci - bankovni uvery dlouhodobé

C. Casové rozliSeni (diive: Ostatni pasiva)
(vwdaje a vynosy pristich obdobi a dohadné ucty pasivni)

3.2 Vvkaz zisku a ztrat




- konkretizuje, které¢ naklady a vynosy za jednotlivé Cinnosti se podilely na tvorbé
vysledku hospodateni

Vykaz zisku a ztrat

L. Obchodni ¢innost
+ trzby za prodej zbozi
- naklady na prodané zbozi
= OBCHODNI MARZE

I1. Vyrobni ¢innost
+ trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb
+ /- zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
+ aktivace
- vykonova spotieba (material, energie, sluzby)
= PRIDANA HODNOTA

3.3 Prilohy
- obecné udaje
- informace o pouzivanych tcetnich metodach
- doplnuyjici tdaje k ucetnim vykazim
- ptehled o penéznich tocich (cash flow)

4. Techniky a metodické nastroje finan¢éni analyzy

Zékladni rozborové techniky:

* metoda absolutni - rozdiloveé ukazatele, které se obvykle oznacuji jako
finan¢ni fondy nebo fondy finan¢nich prostiedki
Cisty pracovni kapital
Cisté pohotové prostiedky
Cisté penézné pohledavkové finan¢ni fondy

= metoda relativni - procentni rozbor absolutnich ukazatelt
a) horizontalni analyza (analyza vyvojovych trendi)
b) vertikdlni analyza (analyza komponent)

Pomérové ukazatele
- zakladni metodicky néstroj (jadro metodiky finan¢ni analyzy)
- jsou formou ¢iselného vztahu, do kterého jsou uvadény finanéné-ucetni
informace
- konstrukce a vybér ukazatell je podiizen hlavné tomu, co chceme zm¢éfit



- systém financ¢ni analyzy neni upraven pravnimi pfedpisy (legislativou) nebo
jednotnymi standardy
- hodnoty ukazatell a jejich interpretace

5. Z.akladni oblasti finan¢ni analvzy

» finan¢ni vykonnost (hospodaiska situace)

PROVOZNI UKAZATELE
- rentabilita (vynosnost)
- aktivita (Groven vyuziti majetku)

» financ¢ni pozice
FINANCNI UKAZATELE
- likvidita (solventnost)
- financni stabilita (finan¢ni struktura, zadluZenost)



