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Protikeynesianska revoluce

70. leta

Reakce na keynesianskou ekonomi

Snaha rozpracovat neoklasickou makroekonomi
Kvantitativni teorie penéz

Neokonzervativni hospodarska politika



Don Patinkin

Chicago, Izrael
Neoklasicka a keynesianska ekonomie
Patinkinuv spor

Klasicka dichotomie a nedeterminovanost
absolutnich cen v neoklasické ekonomii

Vztah teorie mezni uzitecnosti a kvantitativni teorie
penez

Walrasovo numeraire



Don Patinkin

Teorie realnych penéznich zustatku
Penize, funkce uchovatele hodnot

Drzba realnych penéznich zustatku stabilni
vzhledem k duchodu

M/P — dulezity transmisni mechanismus
Pres M/P determinovano M i 1/P

Sladéni sporu Keynes a klasikové — pres realné
penézni zustatky

Keynes specialnim pfipadem



Don Patinkin

Model CC-BB

Snaha sladit teorii hodnoty s teorii penéz,
transmisni mechanismus

IS-LM, konstantni cenova hladina
Ctyfi trhy — statk(l, pené&z, dluhopist, prace
Podminky rovnovahy

Neoklasicka makroekonomie nad ramcem
kvantitativni teorie penéz



Don Patinkin

Model CC-BB
N=Ns (w/P)

N = Nd (w/P)

E = E(Y/P, r, M/P)
Y/P = f(N)

B = Bd(Y/P, r, M/P)
B = Bs(Y/P, r, M/P)
M = Ld(Y/P, r, M/P)



Monetarismus

Diferencovany (protikeynesiansky) smer
Money matters

D. Patinkin a realné penézni zustatky
Chicagska skola

Skola racionalnich ogekavani

Ekonomové navazujici na R. Clowera a A.
Leljonhufvuda

Rehabilitace kvantitativni teorie penez, stability
poptavky po penezich



Monetarismus

Velky vyznam friedmanuv monetarismus

Vztah mezi zmenami Ms a PY

Zmény Ms predbihaji PY, nejdrive Y poté P
Inflace vzdy a vSude penézni jev

Vladni vydaje — efekt vytésneni

Transmisni mechanismus — pres zmeéenu portfolia

Urokova mira nejprve klesa, poté roste



Monetarismus

Liberalni smér

Pravidla pro monetarni politiku
Rizeni agregéatli misto sazeb
Phillipsova krivka

Devizove kurzy



Skola racionalnich o¢ekavani

= 70. léta
" R. Lucas, T. Sargent, E. Prescott, J. R. Barro
= Ovlivnéna chicagskou tradici

" (monetarismus 2, nova klasicka
makroekonomie)

= J. F. Muth — hypotéza racionalniho ocekavani



Robert E. Lucas

Nobelova cena
Aplikace racionalnich oCekavani
Nezameéstnanost a Phillipsova krivka

Makromodely z mikroekonomickych zakladu

Doporuceni pro hospodarskou politiku — menova
stabilita a nezavislost centralnich bank

Lucasova kritika



Skola racionalnich ocekavani

Extrapolacni ocekavani
Adaptivni oCekavani (Friedman)

Racionalni ocekavani

| pri racionalnim oCekavani prostor pro omyly

Jednotliva oCekavani rozptylena kolem
spravneho odhadu

V agregatnim vyjadreni racionalni



Skola racionalnich ocekavani

= Aplikace napfr. ve financich, teorie cennych
papiru, teorie efektivnich trhu

" Oblast inflace a nezameéstnanosti
= Ekonomické subjekty nepodléhaji iluzi
= Jevova a pravdiva Phillipsova krivka

= Vychyleni pri Socich



Skola racionalnich ocekavani

" Teze o neucinnost hospodarské politiky
(Sagrent, Wallace)

= Pfi racionalnich oCekavanich ménova politika
neucdinna, rovnéz deficitni financovana tiskem
penez

= Barrova hypotéza
= Zmeny pouze neocekavané soky

= Pozadavky na stabilni pravidla, v monetarni i
fiskalni politice



Skola strany nabidky

70. leta
Meéené znami predstavitelé

Keynesianska ekonomie a hospodarska politika
zameérena na stranu poptavky

Orientace na stranu nabidky
Podzemni ekonomika, méné produktivni Cinnosti

L afferova krivka
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Dekuji za pozornost

PFist& Skola vefejné volby



