Neokeynesianstvi a
postkeynesianstvi



M8 Obsah prednasky

= Neokeynesianstvi
Hansen, Modigliani, Samuelson, Tobin, Solow

= Postkeynesianstvi
Kalecki, Sraffa, Robinsonova, Kaldor
Weintraub, Minsky
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W Neokeynesianstvi

40. - 70. leta
Hicks, Hansen, Modigliani, Samuelson

Keynes a neoklasicka ekonomie

Keynes specialni pripad

Pl nepruznych mzdach

Pri pasti likvidity

Pri investicich necitlivych na urokovou miru

Pri nesplnéni téchto podminek — plna
zamestnanost
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BB Neokeynesianstvi

Keynes umoznil vice intrepretaci
Spor ohledné kontext jeho dila

Neoklasicka syntéza

Ekonomika ma samoregulacni schopnost, ktera

je vSak omezovana
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R Alvin Hansn

* Preformulovani Hicksova modelu, |S-LM

= Keynesiasnka teorie stagnace — omezeni pficin
Investovani — demograficky rust, technicky
pokrok, uzemni expanze
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™8 Franco Modigliani

" 1980 — Nobelova cena

= Hypotéza zivotniho cyklu
Kritika Keynesova psychologického zakona
Uspory nejsou jen funkci souéasného duchodu
Zavisi na ocekavaném duchodu, bohatstvi,
urokové mire
= Modigliani-Miller teorém — ocenovani trzni
hodnoty korporaci
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M8 Franco Modigliani

= Uplny keynesiansky model

= Obnovovani rovnovahy pfi plné zaméstnanosti,
jsou-li mzdy a ceny pruzné

" N = Np(w/P)

" N = Ng(w/P)

" Y/P = f(N)

"= S(Y) =1(n)

" L(Y/P, 1) = M/P
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" Franco Modigliani

"= Trh je samoregulujici se

= Keynesova teorie spotreby, mezni efektivity
Kapitalu a preference likvidity neni dostatecnou
pricinou nezamestanosti

= Pri pasti na likviditu, pesimistickych oCekavanich
nebo nepruznych mzdach vsak problem
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. Paul A. Samuelson

1970 — Nobelova cena
Matematizace ekonomie
Teorie projevenych preferenci

Hospodarsky cyklus — spojeni multiplikatou a
akceleratoru

Phillipsova krivka
Trade-off mezi zaméstnanosti a inflaci
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. James Tobin

= RozSifeni neokeynesianstvi teorii portfolia

" Tobinovo g
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. Robert M. Solow

®" Neoklasicka teorie rustu
= Cobb-Douglasova produkéni funkce
O Q(t) — AertL(t)alfaK(t)beta

= Vliv technologickeho pokroku

= Substituce prace kapitalem

" Vyuzivan jako model rozdelovani — podle mezni
produktivity (alfa, beta)
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. Newalrasovska teorie rovnovahy
a nerovnovazneé keynesianstvi

" R. Clower, A. Leijjonhufvud, E. Malinvaud

® Prehodnocovani neoklasickych
mikroekonomickych zakonu a walrasovské
rovnovahy

®= Newalrasovska rovnovaha — pfi nejistoté a
nedostatku informaci subjekty neumi nalézt
rovhovahu

= Nerovnovazné mzdy, nabidkové a poptavkové
previsy
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. Newalrasovska teorie rovnovahy
B a nerovnovazneé keynesianstvi

" R. Clower — hypotéza dualniho rozdélovani

" Firmy o produkci na zakladé ocekavanych
prijmu, domacnosti o vydajich na zakladé
duchodu

= Otazka tvorby plné zaméstnanosti, vliv nejistoty,
oCekavani

= Pfizpusobovaci proces neni primarné cenovy,
ale pres produkci, duchody, zaméstnanost

= Nezaméstnanost i pfi pruznych mzdach
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. Neokeynesianstvi

= Krize neokeynesianstvi v 70. letech

= Poptavkoveé stimuly prestaly fungovat
= Zmeéna institucionalniho prostredi

= Nabidkové Soky

" ProcC dochazi ke stagflaci?

= Kritika za inflacni tlaky (Phillipsova krivka)
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B Neokeynesianstvi

Hledani novych vychodisek

= Orientace rovnéz na stranu nabidky
= Nepruznosti nabidky

= J. E. Meade
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B Nova keynesianska ekonomie

Blanchard, Mankiw, Romer
Nedokonale konkurencni zaklady
Snaha vytvorit nepruznosti cen a mezd

Neflexibilni cenova tvorba, menu cost
V individualnim pripadé efektivni,
makroekonomicky vsak ne (nezamestnanost)
Teorie efektivhostnich mezd (Yellen)

Firmy optimalizuji mzdy na efektivnostni
jednotku prace
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" Postkeynesianstvi

Od 50. let, samostatny smér, heterogenni
Evropa — italsko-cambridgeska vetev, Amerika
Teorie rustu a rozdélovani, teorie penéz
Navaznost na Keynese, kritika neokeynesianstvi
Kritika neoklasické ekonomie

Duraz na specificke aspekty Keynese

Tridy kapitalistickych podnikatelt a pracujicich
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" Postkeynesianstvi

Metodologie postkeynesianstvi

= Pozadavek realismu — oligopolni trhy, rozvinuté
finan€ni instituce, odbory

= Metodologicky realismus, kriticky realismus

= Metodologicky kolektivismus

" Principialni nejistota, omezena racionalita,
Instituce

= Historicky Cas
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B Postkeynesianstvi

G. L. S. Shackle

Nejistota hlavni pfiCinou nestability ekonomiky
Rozhodovani ne v podminkach rizika, ale
principialni nejistoty

Mezni efektivhost kapitalu nesouvisi s mezni
oroduktivitou kapitalu

Preference likvidity — z duvodu nejistoty, muze
oyt destabilizujici
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B Postkeynesianstvi

Italsko-cambridgeska vétev
Vychodiska u M. Kaleckeho, P. Sraffy
Hlavni pfedstavitelé, Robinsonova, Kaldor

Teorie rustu a rozdélovani, snaha doplnit
keynesovu teorii efektivni poptavky

Dynamizace efektivni poptavky, tloha uspor a
Investic
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B Postkeynesianstvi

Viiv M. Kaleckého
Dynamika a dlouhé obdobi
Efektivni poptavka spojena s teorii cyklu

Teorie rozdeélovani (v rozporu s neoklasikou)

Stupen monopolu — podil hrubé ziskové marze k

hodnote produktu

Zavisi na stupni koncentrace kapitalu, odborech,

necenoveé konkurenci, a dalSim
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M8 Postkeynesianstvi

Viiv P. Sraffy

Neoricardianstvi

D. Ricardo — zelezny zakon mzdovy
Sraffa — mzda je exogenni

Ceny dany vyrobnimi technikami a exogenni
redlnou mzdou
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™8 Joan Robinsonova

" Neoklasicka ekonomie — prispevek k
nedokonale konkurenénim trhum

= Kritika snah interpretovat Keynese neoklasicky

" Snaha doplnit a dynamizovat Keynese o0 teori
rozdelovani (vliv Kaleckéeho)

" Firmy oligopolni — cena tvorena prirazkami k
nakladum — zavisi na stupni monopolu,
nevyuzité kapacity
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™8 Joan Robinsonova

V delSim obdobi zavisi rozdélovani na
Investicich

Rozdélovani produktu mezi zisky a mzdy
VysSe zisku zavisla na vysi investic
Zvyseni | zvysi ceny oproti mzdam

Uspory tvofi firmy ze ziskd

Rust i rozdélovani zavisi na investicich, ty vSak

nestabilni — Keynesuv animal spirit
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B Joan Robinsonova

= Tzv. antimarginalisticka revoluce

= Kritika teorie mezniho uzitku a mezni
oroduktivity

= Kritika rozdelovani podle produkcni funkce
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. Nicholas Kaldor

" Rust a rozdélovani spojeno (podobné jako
Robinsonova)

" Tfida pfijemcu zisku a prijemcu mezd
" P — zisky, W - mzdy

= Sklon k usporam ze zisku (Sp) vyssi nez z mezd
(Sw)

" RUst investic vede K rustu cen a zisku
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B Nicholas Kaldor

=Y =W+P

| =S

S=Sw+ Sp

Sw=s,Wa Sp=s,P

=s,P +s,W =s P+ s, (Y-P) =(Sp-S,)P *+ s,,Y
IY = (s,-Sy) PIY +s,,

PIY = [1(sp-sW)] - 1Y - s, /(Sp-Sw)
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™8 Nicholas Kaldor

Endogenita penez

Centralni banka odpovida za soventnost
financniho sektoru — véritel posledni instance

Nabidka penéz se vyviji ve vazbé na poptavku
Obracena kauzalita
Kritika exogennich penéz

Urokova mira na penéznim trhu dana
rozhodnutim centralni banky — diskontni sazba
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" Postkeynesianstvi

Mladsi vétev postkeynesianstvi
PredevsSim USA, zajem o penézni teorie
Davidson, Weintraub, Minsky

Vychodiska v Keynesovi — Pojednani o penézich,
Obecna teorie

Kritika monetarismu — kvantitativni teorie peneéz,
exogennich penéz a cyklu

Predbihani penéz produktu pres investice — rust
akceleratoru muze byt pomalejSi nez poptavky po
penézich
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. Postkeynesianstvi

Prehodnocovani role monetarni politiky |
centralni banky

Ta neridi mnozstvi penéz v obéhu
Kauzalita je obracena
Uvéry zdrojem ristu

Pri nizkeé citlivosti investic na urokovou sazbu
maly efekt monetarni politiky
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W Sidney Weintraub

= Snaha o propojeni teorie efektivni poptavky,
teorie ceny, rozdélovani a endogennich penez

= Prirdzkoveé ceny, zavisi na reprezentativni firme,
nominalni mzdeé na pracovnika a jeho fyzicke
oroduktivite

= p =k (W/A)
= P =k (W/A)

" k — zahrnuje amortizaci i zisk
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B Sidney Weintraub

= Zmeény poptavky nevyvolavaji zmény ceny, ale
zisku

= Otazka regulace inflace

= Nominalni mzdy dohodnuty pri kolektivnich
jednanich — musi byt vSak soulad s produktivitou

= Duchodova politika zdanéni prace, mzdove
regulace
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S8 Hyman Minsky

Teorie finanéni nestability

= Kapitalisticka ekonomika vnitfrné nestabilni

= Zdroje — investice, jejich financovani a
Institucionalni usporadani financovani

" |Integrace financni vztahu a instituci do teorie

efektivni poptavky — ekonomika ovlivnena
minulymi zavazky a budoucimi dluhy
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M Hyman Minsky

= Kapitalisticka ekonomika zalozena na dluhovém
financovani

= Problém s navratnosti investic — optimismus,
pesimismus

= Tfi typy financovani aktiv
Opatrnostni
Spekulativni
Ultraspekulativni, Ponzi

= Pri krizi bud uvolnéna ménova politika nebo deprese
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Literatura

Povinna literatura

" Holman, R. a kol., D¢gjiny ekonomickeho mysleni,
3. vyd., Praha: C.H. Beck, 2005, kapitola 16, cast
16.6 — zbytek.
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Dekuji za pozornost

Pristé chicagska skola, protikeynesianska
revoluce
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