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A. Due Diligence

I. Zakladni vymezeni

- 1. Pojem
=  2.Vyznam
= 3. Vyuziti
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1. Pojem

Nalezita peclivost: angloamericky pravni institut vyjadfujici miru aktivity, kterou Ize
divodné oéekévat za danych okolnostl’

vvvvvv

vyvoj do budoucna.

Nyni spiSe provéreni stavu nabyvaného majetku, provéreni rizik a moznosti
integrace nabyvaného aktiva do struktury nabyvatele

2. Vyznam

Vymezeni potencialnich rizik pfi realizaci transakce €i pfi stavajicim zpUsobu vedeni
obchodnich aktivit (véetné vymezeni pripadné odpovednosti), formulovat
jednoznacna doporuceni v souladu s platnym pravem

3. Vyuziti

V pfipadé M&A transakci, assets deal, zména obchodniho vedeni, IPO
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Il. Vymezeni zadani

1. Podle typu transakce — zaméreni na oblasti potencialnich rizik

nabyti, pravni tituly
rizika
= moznosti integrace + dodateCné naklady

2. Rozsah vécny — které obory budou predmétem zkoumani (checklist):
= Pravni

= Ugetni
= Danova
= Ekologicka

= personalni

3. Rozsah ¢asovy — s ohledem na pfipadné promlceni, prekluzi
= od pocatku existence
= vymezeni poCatku pred realizaci transakce
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lll. Proces

1. Informacéni memorandum
= vymezeni typu transakce (nékdy i navrh transakénich dokumentu)
= obecné informace o podniku (zpravidla verejné zname)
= predpokladana cena (zpravidla zpusob urceni)
= ostatni vyznamné okolnosti

2. Indikativni nabidka
= zakladni predpoklady pro realizaci (umoznéni due diligence)
= predpokladana cena (vCetné uvedeni mény)

= ostatni podminky transakce (napr. zachovani stavajiciho
managementu)

Faze 1. a 2. jsou zpravidla dvoukolova
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3. Letter of intent
" neni pravné zavazny
= exklusivita nabyvatele
= povinnost soucinnosti stran
= harmonogram
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= 4. Dohoda o micenlivosti

= micenlivost managementu nabyvatele
= micenlivost poradcu nabyvatele
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5. Vlastni provéreni:
a) z verejné dostupnych zdroju
b) z poskytnutych materialu
c) dodateCné vyzadané informace a podklady

= zkoumani nezavisle na poskytnutych udajich
= provéreni poskytnutych udaju
= proveéreni na misté sameém (fyzicky data room)
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6. Report:
a) ,red flag” report
b) dplna zprava

= informace v prubéhu due diligence

= executive summary
= zprava (soucasti checkliste, seznam zkoumanych dokumentu,

request list)
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7. Projednani zpravy se zadavatelem
= prezentace zpravy

= objasnéni dotazu vyplyvajicich ze zpravy
= dopliujici informace
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8. Doporuceni

= identifikace, popis rizik, moznosti napravy
= vliv rizik na kupni cenu

= zaruky + délka trvani

= zajisteni rizik
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B. Transakcni vyjednavani

Na zakladé zpravy z due diligence:

= Ukonceni akvizice
= Zahajeni vyjednavaciho procesu
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Dékuji za pozornost
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