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Investovani a jeho zakladni pravidla

® Cilem: nakupovat, kdyz je cena nizko, a prodavat, kdyz je trh ,,na
vrcholu®

B Pred samotnym investovani do riznych produktu financniho trhu je
nutné/vhodné se drzet nekterych pravidel, jejichz hruby vycet je
nasledujici:

B Nesazet vse na jednu kartu

Emoce stranou

Pocitat s neuspéechy

Nedélat unahlena rozhodnuti

Neprecenovat své investicni sily

Pamatovat na riziko

Ing. Barbora Chmelikova 3
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Investicni trojuhelnik

B Vynos = souhrn veskerych prijmu, které investor z daného investicniho
instrumentu obdrzi (odména investora za podstoupené riziko)

B Riziko = nebezpeci, ze se skutecny (realny) vynos odchyli od investorem
ocekavaného vynosu

B Likvidita = schopnost premenit velice rychle urcity investicni
instrument za hotovost s minimalnimi transak¢nimi naklady (likvidni je
takovy instrument, ktery investor mdze prodat béhem nékolika minut,
aniz by ztratil na své hodnoté)

B *investicni instrument (nastroj) = aktivum, které investorovi prinasi
néjaky narok na budouci prijem (pr. dividendy, kuponovée platby, uroky,
kurzove zisky)

B finanéni x realné investicni instrumenty (nehmotna x hmotna
podoba)

Ing. Barbora Chmelikova 4
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Investicni trojuhelnik

Neprima umeéra

Prima umeéra
* pokles likvidity =>
* rust rizika => st vynosu

rust vynosu

idedlni investi¢ni instrument by nesl vysoky vynos, nizké riziko a vysokou likviditu

Nicméné na aktualnim financnim trhu neni mozné, aby byly maximalizovany vSechny
tri prvky ,,magického trojuhelniku investovani“ - investor si musi vybrat jen jeden
,prvek®

plati, ¢im vyssi vynos ocekavam, tim vyssi riziko podstupuji, likvidita znamena, jak
rychle se mohu dostat ke svym penézim

Ing. Barbora Chmelikova 5
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Financni trh
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B Pramen: VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. Vyd. 1. Praha: ASPI, 2007, str. 17 £
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Financni trh

B Zaklady fungovani financniho trhu
B Na financnim trhu jsou premist'ovany primarni uspory
prebytkovych subjekti ekonomiky (,véritelu“, jejichz bézny dichod
je vetsi nez bézna spotreba, napr. domacnosti, investori) k
deficitnim jednotkam (,,dluznikim®, jejichz bézna spotreba je vétsi
nez bézny duchod, napr. firmy, vlady)
B Hlavni ukol financniho trhu: alokovat volné financ¢ni prostredky od
prebytkovych subjektl k subjektium deficitnim
B Subjekty financ¢niho trhu

B deficitni a prebytkové subjekty ekonomiky (domacnosti, firmy,
vlady)

B financni zprostredkovatelé (banky, sporitelny, Uveérova druzstva,
pojistovny, penzijni fondy, investicni spolecnosti, atd.)
B organy ochrany a regulace finanéniho trhu (CNB, MFCR)

Ing. Barbora Chmelikova 7
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m Clenéni:
B Na penézni a kapitalovy trh
B PenéZni trh je trh s kratkodobymi dluhovymi instrumenty s dobou splatnosti
kratsi nez jeden rok
B Kapitalovy trh zajistuje stretavani nabidky a poptavky po kapitalu (kapital
obecné prostredky, jez nespotrebovavame, ale uzivame jich k vytvareni
zisku, napr. vécné statky, vyrobni prostredky, penize, cenné papiry, akcie,
patenty apod.)
B Tvoren zejména trhem akciovym a dluhopisovym, ale i trhem
ménovym (cizi mény) a komoditni trh (drahé kovy, ropa, obili atd.)
® Dalsi élenéni:
B Na primarni a sekundarni trh
B Na primarnim trhu se setkavaji emitenti CP (cennych papirl) a investory,
emitenti ziskavaji kapital a investori ziskavaji financni instrumenty
B Na sekundarnim trhu mezi sebou obchoduji pouze investori, se obchoduje s
tim, co bylo na primarnim trhu vydano
B Financni trhy jsou v dnesni dobé celosvétové uzce provazany diky globalizaci a
cenové (kurzové) pohyby hlavnich svétovych trh bezprostredné ovliviuji i
ostatni financni trhy Ing. Barbora Chmelikova 8
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Investicni prilezitosti
B TYPY INVESTIC
B - do nemovitosti (domy, pozemky..)

B - do movitych veci (drahé kovy, umélecka dila..)

B - do financnich produktu (cenné papiry)
B - akcie
B -dluhopisy
B - terminové obchody - forvard, futures, swapy, opce
B - strukturované produkty

Ing. Barbora Chmelikova 9
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Cenny papir (CP)

B = listina dosvédcujici existenci néjakého prava, ktera je i tohoto
prava nositelem; vlastnik CP muaze uplatnit pravo s timto CP
spojené

B Pravo podilu na nécem (spolurozhodovat, vlastnit - napr.
akcie nebo investicni certifikaty)

B Pravo pozadovat néjaké plnéni (stanovenou sumu)

B Definice: CP je listina Ci listinu nahrazujici zaznam
(tj.evidence), které obsahuji urcité pravo a toto pravo je se
svym nositelem (CP) pevneé spjato

B Spolecnost nebo subjekt vydavajici CP se nazyva emitent
B Je dllezité u CP rozlisovat druh, podobu a formu CP

Ing. Barbora Chmelikova 10
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Druhy cennych papiru

B R(zné druhy CP, v CR jsou zakonem upraveny tyto:
W 1) akcie

) zatimni listy

) poukazky na akcie

) podilové listy

) dluhopisy

) investicni kupony

) kupony

)

)

0

1

opcni listy
sméenky
10) seky

2
3
4
5
6
7
8
9

11) cestovni Seky

12) nalozni listy

13) skladnistni listy

14) zemédeélské skladni listy

15) jiné listiny, které jsou za CP prohlaseny zvlastnimirzéakomyo: 11
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Podoba a forma cennych papiru

B podoba CP
W listinna (CP existuje jako fyzicka listina, ma realnou podobu/formu)

B zaknihovana (CP existuje jako zaznam v evidenci CP, nema
fyzickou podobu; zaknihovat lze zastupitelné CP)

B forma (prevoditelnost) CP udava, kdo je vlastnikem a jakym zpusobem
muZe tento CP prevést

B na majitele - neomezené prevoditelné, pouhym predanim
B na rad - prevoditelné rubopisem (indosamentem)

B na jméno - obsahuji jméno prvniho opravnéneho vlastnika ve svém
textu a prevadéji se pisemnou smlouvou a predanim (tradici)

Ing. Barbora Chmelikova 12
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Cenné papiry - akcie, dluhopis

B DLUHOPISY
B Jsou CP vyjadrujici zavazek emitenta (vydavatele, ktery si pujcuje
financéni prostredky) vuci vlastnikovi (drzitel, kdo penize ma a
pujcuje) zaplatit v dohodnuty termin dluznou castku.

B AKCIE
B Primé majetkové papiry v dané firmé, které majiteli akcie
(akcionari) umoznuji podilet se na zisku a vynosech spolecnosti

B Vynos investora muze byt z trzniho rozdilu mezi nakupni a prodejni
cenou akcie pri jejim prodeji nebo dividenda, jez je vyplacena
firmou jako podil na jejim zisku

Ing. Barbora Chmelikova 13
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Burza

B Burza = obchodni misto urcené k emisi (vydavani), nakupu a prodeji CP,
stret zajemcul o nakup a prodej CP, ktery vede ke vzniku ceny CP.

B Prakticky vyznam burz spociva ve standardizaci transakci/obchodu
(obchody jsou uzavirany ve stanoveném mnozstvi, kvalite, splatnosti
atd.), coz vede k eliminaci nutnosti vyjednavani obchodu a s nim
spojenych nejistot, pritahu a nakladu.

B Obchodovat na burze je mozné pouze prostrednictvim ¢lent burzy z
rad bank a maklérskych firem.

B Obchodovani probiha formou prezencni (primo na parketu burzy) nebo
elektronicky (pomoci pocitacového systému).

B Mimo burzovni trh existuje i trh mimoburzovni, tzv. obchody pres
prepazku (over-the-counter, OTC), kde se obchoduje s CP, jez
nesplnily podminky pro pripusténi k burzovnimu obchodovani; dnes jsou
jiz tyto trhy natolik vyvinuté, ze mnoho z nich konkuruje burzam a jsou
plnohodnotnymi trhy CP

® V CR Burza Cennych Papirt Praha: http://www.bcpp.cz/
B RM-systém: http://www.rmsystem.cz/

Ing. Barbora Chmelikova 14
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Burzovni indexy

Burzovni index je zakladnim statistickym indikatorem popisujicim vyvoj
celého burzovniho trhu.
Svij vlastni index ma témér kazda burza i mimoburzovni trh na svété a kromé

burz sestavuje svuj vlastni index i cela rada vyznamnych sdélovacich
prostredkd.

Indexy jsou pro investory zakladnim ukazatelem, ktery jim Fika jak se dany
trh v case vyviji, zda ma klesajici ¢i naopak ristovou tendenci.

Svym zpUsobem indexy urcuji i miru Gspésnosti daného investora - pokud totiz
manazer dokaze své portfolio zhodnotit épe nez Cini prirlstek ¢i ztrata daného
indexu, svéddci to o jeho dobrych schopnostech.

Nejznaméjsim a nejsledovanéjsim indexem svéta je DOW Jones Industrials
Average (DJIA), tedy index burzy v New Yorku. Mezi dalsi vyznamné indexy patri
Standart & Poor’s 500 (USA), NASDAQ Composite (USA), FTSE (Velka Britanie),
DAX (Némecko) a Nikkei 225 (Japonsko).

Své indexy maji i oba Ceské trhy, tedy praZzska burza (PX - 50) i RM-SYSTEM
(Index RM).

Ing. Barbora Chmelikova 15
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Kolektivni investovani

B CP fond( kolektivniho investovani (v CR napr. podilové listy)

B umoznuji i s velmi malou castkou v radech stokorun investovat na
ruznych trzich (dluhopisovych, akciovych, komoditnich,
nemovitostnich apod.)

B Podilové fondy shromazd'uji majetek od drobnych investort za Gcelem
zhodnoceni spolecnych financnich prostredku, které jsou pak
profesionalné spravovany a investovany do ruznych CP rdznych trhq,
coz zajistuje diverzifikace (rozlozeni) rizika

B Razné typy fondu:

B Konzervativni fondy (penézniho trhu, dluhopisové Ci nemovitostni)
- nizsi vynos, ale nizZsi kolisdni jejich hodnoty

B Dynamické fondy (akcioveé, komoditni) - pro ty, jez ocekavaji
vysoké zhodnoceni své investice a zaroven ochotni podstoupit vyssi
riziko a kolisani hodnoty své investice

B Smisené fondy - michaji ve svych portfoliich (soubor investic)
vsechna aktiva a podle jejich zastoupeni se odlisuji svym vynosem a
rizikem

Ing. Barbora Chmelikova 16
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Investovani drobného investora

B Do ceho investovat?
B Jak investovat?
B Kolik investovat?

B Kdo a proc by mél investovat?

Ing. Barbora Chmelikova 17
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Investovani - kdo?

B CiL: co nejlépe zhodnotit svoje volné finanéni prostredky.

B Investovanim lze dosahnout vyrazné lepsiho zhodnoceni, ale za cenu mnohem
vyssiho rizika.

B ZalezZi na typu investora: konzervativni x neutralni (vyvazeny) x agresivni
(dynamicky).

B Konzervativni investor preferuje predevsim ochranu prostredkd a kteri jsou
averzni k riziku, tedy jsou ochotni podstoupit jen malé riziko kolisani hodnoty
jejich investice; pro néj jsou vhodnéjsi ,,zajistené produkty“, které garantuji
navratnost minimalné investované castky (POZOR vsak na smluvni podminky,
aby byla opravdu zarucena 100% navratnosti investice a ne jenom 90% apod., je
vSak také otazkou, zda vibec investovat, kdyz se vzdam svych prostredkd na
néjakou dobu a mlze nastat i pripad, zZe se mi tyto prostredky vibec
nezhodnoti, naopak mi bude navracena stejna investovana castka tak jako v
pripadé ,,uschovani penéz pod posteli“, v tomto pripadé mozna vhodnéjsi néjaké
sporici produkty).

B Neutralni investor ochoten podstoupit vétsi riziko nez konzervativec, kdy
navratnost neni zajisténa.

B Agresivni investor ochoten podstoupit velmi vysoké riziko (pripadné ztratu celé

investice) s vidinou velmi vysokého zisku.

18
Ing. Barbora Chmelikova
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Investovani - do ceho?

(1) Depozita - bézny ucet
B Bézny bankovni Ucet nepokryje ani vysi inflace, vynos takového Uctu je témér nulovy, avsak prinasi
minimalni riziko, protoze vklady na bankovnich Gctech jsou ze zakona pojistény (do 100 000 €).
(2) Dluhopisy
B Patri mezi konzervativni investice, zalezi vsak na tom, kdo dluhopis vydava (bonita emitenta) neboli
kdo si pljcuje penize; v zavislosti na riziku nesplaceni zavazku emitentem se odviji Uroceni dluhopisu
(¢im vyssi vynos (Groceni), tim vsak vyssi riziko).
(3) Nemovitosti

B Velmi specificka investice; hlavnim vynosem je inkasovany najem; dlouhodoba investice; nese s sebou
ale i zna¢né naklady napr. na udrzbu ¢i rekonstrukci nemovitosti.

(4) Komodity
B Podobné akciim z hlediska vynosového potencialu, jejich ceny mohou znacné kolisat a zaviseji na

vyvoji cen komoditniho trhu; drahé kovy (zlato, stribro..), primyslové kovy (méd’, hlinik..), ropa, uhli,
zemédélské plodiny atd.

(5) Akcie
B Mize sice prinést atraktivni vynos, ale je s ni spojeno znacné riziko poklesu jeji hodnoty; obchodovat

s akciemi ten, kdo ma dostatecné znalosti o akcicovych trzich, pozaduje vysoké zhodnoceni, ale
zaroven dokaze trzni rizika vyhodnotit a je ochoten je podstoupit

(6) Derivaty
B Vysokeé riziko, pro agresivni investory
® Forward, futures, swapy, opce

(7) Strukturované produkty

B vysoce rizikové investi¢ni instrumenty, moznost nadproporcionalni ztraty investice, pro agresivni
investory

2% N . . 19
B Investicni certifikaty, akciové dluhopisy, warranty, knock-out produkty Ing. Barbora Chmelikova
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Investovani - jak? kolik?

B JAK investovat?
B Prostrednictvim financnich zprostredkovatelu:

B Banky, pojistovny, podilové/investicni fondy, investicni
spolecnosti, obchodnici s CP atd.

B Na burzovnim, mimoburzovnim trhu (OTC)
B Kratkodobé x dlouhodobé
B KOLIK investovat?

B Individualni (zalezi na financnich prostredcich investora, které
muze kratkodobé/dlouhodobé investovat)

B POZOR: Ten kdo chce investovat na kapitalovych trzich (potazmo
financnim trhu) by mél mit nadbytek financnich prostredku, které si
muUze dovolit ztratit v pripadé nepriznivého vyvoje na financnim trhu

Ing. Barbora Chmelikova 20
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Investovani - doporuceni

B Existuje mnoho pribéhu, jak nékdo zavratné zbohatnul pravé diky
investovani na financnim trhu, a to rychle a bez namahy.

B Avsak takovychto lidi je opravdu malo a neznamena to, ze se to muze
podarit vsem.

B Do kontrastu se stavéji praveé tyto ,,zazracne story“, nikdo uz vsak o
ztratach celozivotnich Uspor druhych nemluvi, protoze na financnim
trhu se hodnoty nevytvareji jen tak z niceho, ale praveé naopak.

B Aby nékdo mohl vydélat penize, musi je nékdo druhy ztratit (o ne
prijit).

Ing. Barbora Chmelikova 21
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Zaver
B Doporuceni socialné slabym: neinvestovat do rizikovych produktu,

B , neuvalit“ penize do dlouhodobé investice znemoznujici rychlé ziskani
potrebné hotovosti,

B Investovat/sporit penize do jiz zavedenych/znamych produktd
(nedlvérovat ,,tipm* na zazracné zbohatnuti za kratkou dobu)

Ing. Barbora Chmelikova 22
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B DVORAKOVA, Zuzana a Lubo$ SMRCKA. Finanéni vzdéldvdni pro stfedni skoly: se
sbirkou resenych prikladi na CD. 1. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2011, xix, 312 s.
ISBN 9788074000089.

®m NOVESKY, Ivan. Slabikdr finanéni gramotnosti: ucebnice zdkladnich 7 moduld
financni gramotnosti. 1. vyd. Praha: Cofet, 2009, 448 s. ISBN 9788025442074.

W VESELA, Jitka. Investovdni na kapitdlovych trzich. Vyd. 1. Praha: ASPI, 2007, 703
s. ISBN 9788073572976.

B http://www.dnesni-financni-svet.cz/cs/
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