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Pomeéroveé ukazatele

= ukazatele rentability

» ukazatele aktivity (efektivnosti)

» ukazatele financni zavislosti (zadluzenosti)
» ukazatele likvidity (platebni schopnosti)

= ukazatele trzni hodnoty (vychazejici z udaju
kapitaloveho trhu)

= ukazatele cash-flow
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Rentabilita

» Pomeruji mnozstvi zisku (v KC), ktere pripada na
puvodce zisku (v K¢)

» Nejpouzivangjsi ukazatele:

Cisty zisk

Rentabilita trzeb (ROS) =
trzby

EBIT

aktiva

Vynosnost celkovych aktiv (ROA) =

Cisty zisk

Vynosnost vlastniho kapitalu (ROE) =

vlastni kapital

EBIT
vlastni kapital + dlouhodobé dluhy

Vynosnost kapitalu investori (ROCE) =
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Aktivita

= \/azanost:

aktiva

Vazanost aktiv celkem = .
rocni trzby

st. aktiva

Vazanost stalych aktiv = L, .
rocni trzby

= Obratovost:

trzby
zasoby

Obrat zasob = (v poctech obrati za rok)

trzby

Obrat obéZznych aktiv= ——_ .
obézna aktiva

(v poctech obratii za rok)

trzby

(v poctech obratii za rok)

Obrat stalych aktiv =

stala aktiva
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Aktivita PG
= Doba obratu: o

Doba obratu zasob = y ,ZéSVOby (ve dnech)
rocni trzby/365
) Financni
Priamérna doba inkasa = pohledavky (ve dnech) management
ro¢ni trzby/365 g
cvazk Obsah:
Doba obratu zavazka = vza,vazv Y (ve dnech) L
rocni trzby/365 Pomérové ukazatele
= Rentabilita
= Aktivita
= Nejpouzivanéj$i ukazatele produktivity prace: Lt
v’ podil personalnich naklad(i na obratu Pyrmidory o
v podil personalnich nakladt na celkovych nakladech Financni paka
v' dosazeny obrat na jednoho pracovnika
v' prumérna mzda na pracovnika
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Zadluzenost

cizi zdroje

ZadluZenost VK =
vlastni kapital

dlouhodoby cizi kapital

DI. zadluZenost =
celkova aktiva

celkovy dluh (cizi zdroje)

kratkodoby cizi kapital

Bézna zadl. =
celkova aktiva

VK + dlouhodoby cizi kapital

DI. kryti aktiv =
celkova aktiva

VK + dl. cizi kapital

DI Kryti SA =
stala aktiva

vlastni kapital

Kryti SA VK =
stala aktiva

ZadluZenost =
celkova aktiva
vlastni kapital
Kvéta VK =
celkova aktiva
zisk pred uroky a zdanénim
Kryti droku =

uroky
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Likvidita

Dlouhodoba likvidita =

obézna aktiva

kratkodobé zavazky

Kratkodoba likvidita (Quick ratio)

obéZna aktiva - zasoby

kratkodobé zavazky

Bézna likvidita (Cash ratio) =

finan¢ni majetek

kratkodobé zavazky

: I I :
- &
= =

L ee——

5 a— -
o

F 5

Financni
management

Obsah:

Pomérové ukazatele
= Rentabilita

= Aktivita

= ZadluZzenost

= Likvidita
Pyramidovy rozklad
Provozni paka
Financni paka

03. 03. 2014

6/16



Trzni hodnota
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. . . . trZni cena akcie '
Pomér ceny akcie k zisku na akcii P/E = . »
Cisty zisk na 1 akcii
. . trZni cena akcie
Kurz akcie (Maket/Book ratio) = . : . L.
nominalni hodnota akcie Finanéni
, i . dividenda na akcii management
Vyplatni pomér = Sk Keii
zisk na akcii
Obsah:
.. . . . Cisty zisk o
Cisty zisk na akcii EPS = N . Pomérové
pocet akcii ukazatele
= Rentabilita
dividenda o At
Dividenda na akcii = I Aktivita
pocet akcii = Zadluzenost
= Likvidita
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Cashflow a CPK

» Cashflow — nepracuje se ze ziskem ale s CF

= CPK - &isty pracovni kapital
(Net Working Capital)

= CPK = Obé&Zné aktiva — Kratkodobé zavazky
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Pyramidoveé rozklady

W N

Pyramidovy rozklad ukazatelu je jednoduchym
modelem, ktery zobrazuje vzajemnée vazby mezi
dilCimi ukazateli vyssiho radu

Modely maiji tfi zakladni funkce:

. Vysvétlit vliv zmény jednoho nebo vice ukazatell na celé

hospodareni podniku

. UlehCit a zprehlednit analyzu dosavadniho vyvoje podniku
. Poskytnout podklady pro vybér rozhodnuti z hlediska cilu

podniku

Pfi rozkladani ukazatelu se pouzivaji dva hlavni
postupy:

. aditivni, kdy se vychozi ukazatel rozklada do souctu nebo

rozdilu dalSich ukazatelu

. multiplikativni, kdy vychozi ukazatel predstavuje soucin

nebo podil dalSich ukazatelu
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ROI

—| Provozni Vynos 2z Struktura
hosp.vysl. prodeje vynosli z
Rentabilita predeje
obratu
Naklady
na po¥i-
Li_obrat zeni
ROTI X zboZi
~— Obrat Naklady Osobni
Obratka provozu naklady
kapitéalu podniku
: +
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ROE

ECE

ROA

Cell aktiva/Vlastni jmén{

Ziskove rozpiti| w Cbrat celkovych aktiv 1

+ Cizi zdro jo/Vlastnl jmEnd

Chrat stalych aktiv

Chrat obéZnych aktiv

Cig zdroje

Wlastni ym énd

Treby | o Ztala aktiva

CObEEna alktiva

Zisk
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Likvidita S

L . A
Likvidita celkového kapitalu —_— '
| l
. [ |
Likvidita z p¥ijmi X Finanéni obratka kapitalu
I | _
[ I L l Finanéni
Penézni fond|:|Prijmy Prijmy| : |Celkovy kapital management
| |
[ | | | | Obsah:
Podateéni stavl|+|Prijmy - |vydaje vliastni|+|cizi
pen.prostredku : kapital} kapitéal Pomérové ukazatele
= Rentabilita
. = Aktivi
-— Pokladna — 7 prodeje BéZné prov. Stav Stav 'V'tf"
= Zadluzenost
+ + + + + » Likvidita
— Banka — Ostatni | Tnvestiéni |-Y Zmény|-'A Zmény Pyramidovy
rozklad
+ + + ' Provozni paka
L1 Seky L Finanéni Finanéni rovoEnipe
Finan¢ni paka
-+ ZvySeni - Rozdil
vlast.kap. zisku
03. 03. 2014
+ +
L Prijeti 4 splaceni 12/ 16
uvéru tvérn
+ 4 Uroky
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Provozni paka

Provozni paka je zména zisku v souvislosti se zménou objemu
vyroby (trzeb) pfi riznych proporcich mezi fixnimi a variabilnimi
naklady

Cim je podil fixnich naklad(i na celkovych nakladech podniku vy3si,
tim vétsi jsou zmeény zisku pfi zménach trzeb

Velikost provozni paky Ize mérit tzv. stupném provozni paky (S):
2, -2,

Kde: Z ... velikost zisku v jednotlivych obdobich (0 a 1)
T ... velikost trzeb v jednotlivych obdobich (0 a 1)
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Financni paka

Financni paka (také financial leverage, financial gearing) je
rozsah, v jakém je cizi kapital (dluhy) pouzit k financovani
podniku

aktiva

Financni paka =
vlastni kapital

FinanCni paka zvysSuje miru vynosnosti vlastniho kapitalu (za

predpokladu, Zze mira zhodnoceni viozeného kapitalu podnikem

je vySSi nez urokova mira z ciziho kapitalu)

= \/ySSi zadluzenost zvysSuje riziko podnikani, priCemz vyssi
zadluZeni vede zaroven k rustu urokové miry ciziho kapitalu

» Financni paka je zalozena na principu, ze cizi kapital je levngjSi
nez vlastni kapital

» Vyhodnost pouziti ciziho kapitalu se zjistuje porovhanim ROA a

ROE
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Financni paka i,
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Index financni paky:

ROE
Index financ¢ni paky = > 1
ROA
Duvody pro vyuziti ciziho kapitalu: Finanéni
= podnikatel nema dostateény vlastni kapital pfi zaloZzeni podniku, management
nebo prechodné nedisponuje potfebnym kapitalem v dobé, kdy Obsabh:
jej potfebuje u uskutecnéeni akce, Pomarové ukazatele
» pouzitim ciziho kapitalu nevznikaji poskytovateli zadna prava * Rentabilita
v pfimém fizeni podniku, s
= cizi kapital je vetsinou levnéjsi nez vlastni kapital, jeho pouziti - Likvidita
zvySuje rentabilitu podniku. Z;j;“z':f;z:k'ad
Davody proti vyuzivani ciziho kapitalu: Financni paka
» cizi kapital zvySuje zadluzenost podniku a tim snizuje jeho
financni stabilitu,
= kazdy dal3i dluh je draz3i a je obtiZngjsi jej ziskat, nebot 03.03. 2014
potencialni véfitelé se obavaiji o svuj kapital, 16 / 16

» vysoky podil ciziho kapitalu omezuje jednani managementu,
které musi byt pfizplusobeno véfitelim.
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