Financni analyza

m \Vyznam a pouziti financni analyzy

m Postup pri zpracovani financni analyzy
m Fundamentalni analyza

m Technicka analyza



,U&elem podnikani je zisk, tj.
,vyroba penez" legalnim
zpusobem.”

V kazdem podniku jsou pfitomny
m specifické postupy
m obecne postupy



"
Vymezeni FA vuci finanénimu
managementu
m Ziskani kapitalu (bézna a budouci
potreba, k. struktura)

m Rozhodovani o alokaci (vyzkum, vyvoj,
investice, zasoby, fin. aktiva)

m Rozdeleni zisku (vlastni kapital,
dividendy)

m Kontrolni role (ucetnictvi (F,M),
kalkulace, rozpocty)



" S
Financni analyza

m Poskytnout informaci o financnim zdravi podniku
v jakem stavu se podnik nachazi
co muzeme ocCekavat od budoucnosti

m Posouzeni rizika
provozniho
financniho



" S
Postup ve financni analyze

m Shromazdeni potrebnych vstupnich dat
m \Vyber metod analyzy ve vazbeé na jegji cil
m /Zpracovani analyzy

Vypocet ukazatell

Srovnavani s odvétvovymi prumeéry

Analyza Casovych trendu

Analyza vztahl mezi ukazateli pomoci pyramidové
soustavy

m Interpretace vysledku
Navrh opatreni ve financnim planovani a fizeni



" S
Zdroje pro financni analyzu

Stavove veliciny
m Rozvaha (R)

Tokove veliCiny
m vysledovka (vykaz zisku a ztraty — VZZ)
m vykaz Cash Flow (CF)



"
Trideni aktiv a pasiv - rozvaha

Aktiva = Pasiva



" N
Vypocet zisku za ucetni obdobi

A - P = zisk A

|
o



"
Vypocet ztraty za uCetni obdobi

Pasiva - aktiva = ztrata Aktiva = Pasiva



" SN
Vykazani zisku bezneho roku

Pasiva Pasiva



" SN
Rozvaha a vykaz zisku a ztrat

Rozvaha Vysledovka

Hospodarsky vysledek = Vynosy - naklady



" SN
Rozvaha a vykaz zisku a ztrat

Rozvaha Vysledovka

Hospodarsky vysledek = Vynosy - naklady



"
Rozvaha, vykaz Cash Flow

Pocatecni stav
penéznich
prostiedki

Pen. prostiedky
pocatecni stav
konecny stav

Konecny stav
penéznich
prostiedki

Vykaz CF Rozvaha



"
Bilancni pravidla
m Zlaté bilancni pravidlo financovani

je nezbytné sladovat Casovy horizont trvani majetkovych Casti s
casovym horizontem zdroju. Stala aktiva financujeme z
dlouhodobych vlastnich a cizich zdroju.

m Zlaté pravidlo vyrovnani rizika

Vlastni zdroje by mély prevysovat cizi zdroje, nebo se mohou
rovnat

m Zlate pari pravidlo

Vztah stalych aktiv a vlastnich zdroju. Podnik ve svém financovani
vyuziva i cizi zdroje, v krajnim pripadé se mohou rovnat.

m Zlaté pomerove pravidlo

tempo rastu investic by v zajmu udrzeni dlouhodobé finan¢ni
rovnovahy nemélo predstihovat tempo rustu trzeb



Oblasti pouziti financni analyzy

m vynosnost (rentabilita)
m aktivita

m zadluzenost

m stabilita

m trzni hodnota



" S
Klady pomérovych ukazatelu

Rychla dostupnost vysledku

Metoda prinasejici nizké naklady

Funguji jako sito

Umoznuji provadet analyzu casoveho vyvoje
Jsou vhodnym nastrojem prurezoveé analyzy
Lze je vyuzit jako vstupni udaje matematickych
modelu



Pristupy financni analyzy

m Fundamentalni analyza
m Technicka analyza



" S
Elementarni metody technicke
analyzy

m Extenzivni — objemové

Stavoveé — absolutni

m Srovnavani polozek aktiv (vertikalni
analyza)

m MeziroCni indexy rustu polozek aktiv

m Srovnavani polozek pasiv (vertikalni
analyza)

m MeziroCni indexy rustu polozek pasiv




(Tokove)
m Cash flow

m Srovnani polozek vykazu zisku a ztraty
(vertikalni analyza)

m MeziroCni indexy rustu polozek VZZ

m Trendy extenzivnich ukazatelu

(horizontalni analyza)



Rozdilove
m Cisty pracovni kapital
m Cisté pohotove prostredky
m Cisty penézne pohledavkovy fond



"
m (Intenzivni — relativni)

Stejnorode — homogenni
m procentni
mvztahoveé — pomerove

Nestejnorode — heterogenni

m doby obratu — pomerové
zasob
pohledavek
zavazku

mrychlostni — pomerové
mostatni



'_
Absolutni ukazatele
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" SEE——
Ekonomickeé normaly

454, 55%0




" S
Klasifikace pomerovych
ukazatelu

m Rentabilita

m Aktivita

m Zadluzenost

m Likvidita

m Ukazatele kapitaloveho trhu



" S
Profitability ratios

Rentabilita vioZzeného kapitalu. (U&innost kapitalu vioZzeného do firmy)

m ROI (zisk / vlozeny kapital)

Rentabilita Uhrnnych viozenych prostfedku (efekt na jednotku majetku)

m ROA (Cisty zisk / aktiva)

Rentabilita vlastniho jméni (zisk na 1 KC vlastniho jméni)

m ROE (Cisty zisk / vlastni kapital)

Rentabilita dlouhodobych zdroju (vynosnost dlouhodobého investovanéhokapitalu)

m ROCE ((Cisty zisk + uroky) / (dlouhodobée zavazky
+ vlastni kapital))

Rentabilita trzeb

m ROS (&isty zisk / trzby)



" S
Profitability ratios 2003

ROI (zisk / vlozeny kapital)

V60 / R069 -17.490 / 280.000
ROA (cCisty zisk / aktiva)

V60 / R001 -17.490 / 678.022
ROE (Cisty zisk / vlastni kapital)
V60 / R067 -17.490 / 204.180

ROCE ((Cisty zisk + uroky) / (dlouhodobé zavazky +
vlastni kapital))

s (V60 + V43) / (R090 + R067) (-17.490 + 15.935) / (12.680
+ 204.180)

m ROS (Cisty zisk / trzby)
m V60 / (V01 +V04) -17.490/ (0 + 738.825)



Return on investments




Return on assets




Return on sales




" S
Asset management |

m PocCet obratek zasob
Trzby / prumérné zasoby
m Doba obratu zasob
360 / poCet obratek zasob



" S
Asset management | 2003

m PocCet obratek zasob
Trzby / prumérné zasoby

(VO1 + \V04) / R0O32 (0 + 738.825) /
199.643 = 3,7

m Doba obratu zasob

360 / poCet obratek zasob
360/ 3,7=97,3



'_
Pocet obratek zasob




'_
Doba obratu zasob




" S
Asset management ||

m PocCet obratek pohledavek
Trzby / prumérné pohledavky

m Doba obratu pohledavek
360 / poCet obratek pohledavek



Asset management Il 2003

m PocCet obratek pohledavek
Trzby / prumérné pohledavky

(VO1 + V04) / RO47 (0 + 738.825) /
121.804 = 6,1

m Doba obratu pohledavek

360 / pocCet obratek pohledavek
360/6,1=259



"
PocCet obratek pohledavek




"
Doba obratu pohledavek




" S
Asset management ll|

m Pocet obratek zavazku
Trzby / prumérné zavazky

m Doba obratu zavazku
360 / pocet obratek zavazkui



" S
Asset management [l 2003

m PocCet obratek zavazku
Trzby / prumérné zavazky

(VO1 +VO04) / R101 (0 + 738.825) /
179.066 = 4,1

m Doba obratu zavazku

360 / pocet obratek zavazkui
360/4,1=87,8



* SEE————

PocCet obratek zavazku




Doba obratu zavazku




Debt management

m Celkova zadluzenost
cizi kapital / celkova aktiva

m Kvota vlastniho kapitalu
vlastni kapital / celkova aktiva

m Urokové kryti
EBIT/nakladove uroky



Debt management 2003

m Celkova zadluzenost

cizi zdroje / celkova aktiva

R084 / RO01 468.449 / 678.022 = 0,69
m Kvota vlastniho kapitalu

vlastni kapital / celkova aktiva

R0O67 / RO01 204.180 / 678.022 = 0,30
m Urokové kryti

VZZ030/VZZ043 = 0,196



'_
Celkova zadluzenost




Kvota vlastniho kapitalu




" JEE
Liquidity ratios |
m Current ratio

obézna aktiva / kratkodobeé zavazky
R031/R101 347.980/ 179.066 = 1,94



Current ratio

Hodnoty

2002 2003 2004
Rok



Liquidity ratios I

m Quick asset ratio

(obeézna aktiva — zasoby) / kratkodobe
zavazky

(RO31 - R032) / R101 (347.980 —
199.643) / 179.066 = 0,83



Quick asset ratio

Hodnoty

2002 2003 2004
Rok



Liquidity ratios Il

m Cash position ratio

(penézni prostredky + ekvivalenty) /
okamzite splatné zavazky

R057 / R101 4.333/179.066 = 0,024



Cash position ratio




" I
Market value ratios

m Dividendovy vynos (DPS/PPS)
dividenda na akcii / trzni cena akcie

m Vyplatni pomeér (DPS/EPS)
dividenda na akcii / zisk na akcii

m Pomer trzni ceny akcie k zisku na akci
( P/ E ) (&im nizsi, tim lep$i)



" S
Shrnuti — Financni analyza

m Slouzi predevsim pro
Poskytnuti objektivniho pohledu na potencialni rist podniku, zaklad
odhadu oCekavani a projekci

Zhodnoceni miry zranitelnosti
Posouzeni miry adaptibility a flexibility
|dentifikace rizik plynoucich z jeho dosavadniho fungovani

m Financni analyza je nastroj staticky, ktery
iInformuje o historii, nicméné bez poznani
minulosti, jejiho kvalifikovaného zhodnoceni a
predevsim spravného vyvozeni zaveéru ve
vztahu k budoucnosti nelze Cinit kvalifikovanée
zavery ve vztahu ke stanoveni bonity podniku.



Financni analyza

m Je to uzitecny nastroj, ktery podobne jako
skalpel v rukou chirurga rezem na
spravnem miste pacienta zachrani a
naopak.

m Je nezbytne nutné divat se i za financni
ukazatele a analyzovat zivotaschopnost
produktu, zakazniky, management



