13. Mezinarodni financni trhy
a euro



Specifika finanénich trhu

e vynosy z rozsahu — velmi vysoké = odstranéni bariér zvysuje
velikost a konkurenceschopnost trhu (narodni ména = bariéra)

e sitovy efekt — podporuje vynosy z rozsahu = tendence ke
globalizaci finanénich trhl (euro = globalni ména)

e asymetrické informace — typickeé pro odvétvi = €im vétsi trh, tim
neprehlednéjsi rizika (eurozéna = eliminace rizik)



Vliv jednotné meny na financni trhy

e eliminace kursového rizika
e odstraneni frikCni bariéry — narodnich men
e zvySeni intenzity konkurence
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Specifika bankovniho sektoru

e systémove tihnou k riziku a bankrotu = silna regulace sektoru
e asymetrické informace deformuji trh = omezeni konkurence

e vysoké transakcni naklady zmeny = omezeni konkurence

Logika. mnoho malych lokalnich bank (symetrie informaci) — fuze
(vynosy z rozsahu) - velké banky (asymetrie informaci) —
podvazani konkurenceschopnosti a rozvoje sektoru



Vyvoj poctu bank v EU
Chart 1 - Number of MFIsin the EU and in the euro area
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Koncentrace odvétvi — negativni efekt jednotné mény?

Market share of five largest banks (%)
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sOURCE: Mergers and Acquisitions Involving the EU Banking Industry — Facts and Implications, ECB, December
2000.

FIGURE 16-3: CONCENTRATION IN NATIONAL BANKING (1985-1999)




Nerovnomerné rozlozeni poctu bank

Chart 2 - Number of MFls {excluding central banks and the European
Investment Bank) in the EU, per country and category (as of 1 January 2011, broken axis)
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Trhy cennych papirt (2005)

New York 10 729 112,7 (0])%).¢ 593 90,6 Lucemburk 40 145,3
Tokio 2 850 76,5 Milan 592 42,0 Budapest 26 28,8
Londyn 2284 131,3 Oslo 134 58,9 Praha 25 27,4
Euronext 1910 78,0 Atény 100 57,5 Nikdsie 4 35,7
Frankfurt 936 42,1 Viden 93 37,9 Bratislava 4 11,3
Madrid 769 91,8 Dublin 89 55,7 Valletta 2 56,7
Curych () 221,5 Varsava 57 25,7




Trhy statnich obligaci

e tradi¢né nejdivéryhodnéjsi CP
e urok odrazi kredibilitu zemé
e jednotna ména = konvergence kredibility a tUroku (?)
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Konvergence urokovych sazeb pred zahajenim eura...
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FIGURE 16-5: INTEREST RATES ON LONG-TERM GOVERNMENT BONDS (JAN. 1995—FEB. 2003)
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Mezibankovni urokové sazby konverguji - EURIBOR
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SOURCE: Hartmann, Maddaloni and Manganelli (2003), Figure 6 and IMF (for the UK).

FIGURE 16-6: INTERBANK (3 MONTHS) INTEREST RATES (JAN. 1995—FEB. 2003)




Vyuziti jednotné mény

e
e primé = zemeé eurozony

w

zuctovani, uchovani hodnoty

e neprimé = globalni ekonomika

>

>
>
>

svetova rezervni ména
nominalni ména CP

meéna mezinarodniho obchodu
transakéni ména devizovych trha
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Svétové devizoveé rezervy (mid. $)
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Svétove devizove rezervy (%)
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Svétové devizové rezervy ($ a ¥ vs €, %)
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inarodni trh derivati (%)
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bchodé (kurz €/9)
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Euro v mezinarodnim obchodé (kurz €/$, £/$ a ¥/9)
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Vyuziti eura jako transak¢ni mény (%)

S 3 4 DEM FRF ECU+ f CHF
1992 82,0 47,3 23,4 39,6 3,8 11,8 13,6 8,4
1995 90,0 48,5 26,0 36,1 n.a. n.a. n.a. n.a.
1998 87,3 46,4 20,2 30,1 5,1 17,3 11,0 7,1
2001 90,4 37,6 22,7 - - - n.a. n.a.
2007 86,3 37,0 23,0 - - - 16,5 6,8

e podil $ ztstava stabilni
e podil € neodpovida predchozimu souétu - zruSeni ERM 1
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Euro jako kotva nebo paralelni ména

]
e fixace kursu
> cca 40 zemi (ERM 2, CFA + postkolonialni zeme)
> pFimo nebo koS — vyuZiti stability
> meénovy vybor

e paralelni ména
> neformalni obéh (FCA, Turecko, Rusko...)
> jednostranné euroizace (Kosovo, Cerna Hora)
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Uziti eura v zemich

ERM-2 Ostatni Fixace na Rizeny Ménovy Euroizace
fixace kos floating vybor
Dansko Madarsko Botswana Chorvatsko Bulharsko Kosovo
Litva Kapverdy G Cesko Litva Cerna Hora
Lotyssko Komory [\ ET{e] (] Makedonie Bosna-Herceg. San Marino
Benin Rusko Rumunsko Vatikan
Burkina Faso Seychely Srbsko Monako
Pobreizi slon. Tunisko Andorra
Guinea-Bissau VELET T
Mali
Niger
Senegal
Togo
Kamerun
SAR
Cad
Kongo
Rov. Guinea
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Gabon




