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Jedno-indexovy model

Jedno-indexovy model

@ Empiricky je pozorovatelné, ze pokud + M =1 CP ...

@ Proto je vynosnost aktiva ddna do vztahu s vynosnosti trhu:
o ri=aj+biry

@ Vynosnost akcie sestava ze dvou casti:

e Zavislou na trhu
o Nezavislou na trhu
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Nezavisla slozka vynosnosti CP

@ Lze provést dekompozici na:
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Jedno-indexovy model

Nezavisla slozka vynosnosti CP

@ Lze provést dekompozici na:

o Odhad
o Nihodna chyba
o ri=0i+Pirm+e
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Jedno-indexovy model

Nezavisla slozka vynosnosti CP

@ Lze provést dekompozici na:

o Odhad
o Nihodna chyba
@ I :Oc,-—i—ﬂ,-rM—i—E,-
@ Vynosnost trhu, i nahodné chyba jsou ndhodné veliciny
= Xi (.u7 62)
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Nezavisla slozka vynosnosti CP

@ Lze provést dekompozici na:
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Jedno-indexovy model

Nezavisla slozka vynosnosti CP

@ Lze provést dekompozici na:

o Odhad
o Nihodna chyba
@ I :Oc,-—i—ﬂ,-rM—i—E,-
@ Vynosnost trhu, i nahodné chyba jsou ndhodné veliciny
= Xi (.u7 62)
e Model by mél zaru€ovat:
o cov(g,rm)=0
@ cov (8,',£j) =0
® Oj = ﬁiﬁfal%/l
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Jedno-indexovy model

Optimalni portfolio v JIM

o Predpokladame, ze JIM je nejlepsi metodou predpovédi
kovarianéni struktury vynosnosti
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Jedno-indexovy model

Optimalni portfolio v JIM

Pfedpokladdme, ze JIM je nejlepsi metodou predpovédi
kovarianéni struktury vynosnosti

K sestaveni portfolia by bylo v(y)hodné mit urcity rozhodovaci
nastroj k zarazeni A do P

@ Pokud plati JIM, pak existuje toto rozhodovaci kritérium:

Fi—r
o L ‘f
i

—>ranking urcuje silu v(y)hodnosti zahrnuti do portfolia
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Jedno-indexovy model

Implikace rozhodovaciho kritéria

o Je-li ur¢ity CP s danym pomérem %zahrnut do portfolia

—> do tohoto portfolia budou zahrnluty i vsechny CP s vyssim
pomérem
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Jedno-indexovy model

Implikace rozhodovaciho kritéria

o Je-li uréity CP s danym pomérem ““zahrnut do portfolia

—> do tohoto portfolia budou zahrnluty i vsechny CP s vyssim
pomérem

@ Pokud CP s danym pomérem T’E—,”{neni zahrnut do portfolia
=—>do portfolia nebudou zahrnuty CP s nizsim pomérem
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Cut-off ratio

Sestaveni portfolia - sell short zakazan

@ Stanovuje hraniéni hodnotu C*pro vybér CP
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Cut-off ratio

Sestaveni portfolia - sell short zakazan

@ Stanovuje hraniéni hodnotu C*pro vybér CP
e —>je provedena selekce dostupnych CP:

e zahrnuté do portfolia
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Cut-off ratio

Sestaveni portfolia - sell short zakazan

@ Stanovuje hraniéni hodnotu C*pro vybér CP
e —>je provedena selekce dostupnych CP:

e zahrnuté do portfolia
@ nezahrnuté do portfolia, resp. shortované
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Cut-off ratio

Postup pfi vybéru optimélniho portfolia

ri— rf

@ Sefazeni CP podle
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Cut-off ratio

Postup pfi vybéru optimélniho portfolia

ri— rf

@ Sefazeni CP podle
@ Do OP zahrneme ty CP, pro které plati % > C*
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP
o Na zacatku procesu sestavovani portfolia nevime kolik bude
zahrnuto CP do OP =vypocet C*bude zahrnovat razny
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP

o Na zacatku procesu sestavovani portfolia nevime kolik bude
zahrnuto CP do OP =vypocet C*bude zahrnovat razny
pocet CP

o Pokud C;je mozny kandidat na C*=Cjje pocitano za
predpokladu, Ze v OP je pravé i cennych papird

@ Pro i CP plati:

2 yvn (TJ rf)ﬁf
o E i
M &j=1 0'52-

o Ci=—h
2
Loy Xi | &
&

Ludék Benada MPF_TEPO



Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP

o Na zacatku procesu sestavovani portfolia nevime kolik bude
zahrnuto CP do OP =vypocet C*bude zahrnovat razny
pocet CP

o Pokud C;je mozny kandidat na C*=Cjje pocitano za
predpokladu, Ze v OP je pravé i cennych papird

@ Pro i CP plati:

2 vn (TP
o,y 4=
M =j=1 0'52.

B2

2
oy Xy é
J

@ Cenné papiry jsou zahrnuty do portfolia, pokud splnuji
podminku:

o C; =
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP

o Na zacatku procesu sestavovani portfolia nevime kolik bude
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Cut-off ratio

Uréeni cut-off

o C*...je pocitano z charakteristik CP zahrnutych v OP

o Na zacatku procesu sestavovani portfolia nevime kolik bude
zahrnuto CP do OP =vypocet C*bude zahrnovat razny
pocet CP

o Pokud C;je mozny kandidat na C*=Cjje pocitano za
predpokladu, Ze v OP je pravé i cennych papird

@ Pro i CP plati:

2 vn (TP
o,y 4=
M =j=1 0'52.

B2

2
oy Xy é
J

@ Cenné papiry jsou zahrnuty do portfolia, pokud splnuji
podminku:
° T’BJ > C,'
o — C*zvolime posledni C;, pro které je tento vztah pravdivy
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Cut-off ratio

Véhy cennych papirt

e wWi=yr 7
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Cut-off ratio

Véhy cennych papirt

. _Z
@ w; = 27:1 7
o Zj=b (- C7)
1
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Cut-off ratio

Sestaveni portfolia - sell short povolen

@ V tomto pfipadé volime za C*...C,,
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Priklad vypoctu

Priklad - zakdzan short
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Priklad vypoctu

Priklad - povolen short
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