2. SPOTREBA
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| Obsahem prednasky...

..... je uvod do nejvyznamnejsich teorii spotreby,
kterymi jsou:
2.1. John Maynard Keynes: spotreba a soucasny
duchod
2.2. Irving Fisher: mezicasova volba
2.3. Franco Modigliani: hypotéza zivotniho cyklu

2.4. Milton Friedman: hypotéeza permanentniho
dichodu

2.5. Robert Hall: hypotéza nahodné prochazky
2.6. David Laibson: preference okamzitého uzitku
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2.1. Keynesianska spotrebni
funkce
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MR Spotieba, C

= definice: Disponibilni duchod je celkovy
duchod minus celkové dané: Y- T.

= Spotrebni funkce: C=C(Y-T)
Ukazuje, ze 1(Y—-T)=1C

= Definice: Mezni sklon ke spotrebé (MPC) je

zvysSeni C zpusobené zvySenim disponibilniho
duchodu o jednotku.
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. Keynesovy domnénky

1.0<MPC <1

2. Prumérny sklon ke spotrebé (APC)
klesa s rostoucim duchodem.
(APC =C/Y)

3. Hlavnim determinantem spotreby je duchod.
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Q|

. Keynesianska spotiebni funkce

C=C+cY

C c = MPC

{ = sklon
spotrebni
funkce
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~ Keynesianska spotrebni funkce

S rostoucim duchodem lidé spofi vySSi podil
€ svych dGchod(, proto APC klesa.

C=C+cY

APC =

'<|Q
[
<[]

>\

sklon = APC
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L Pocatecni empirické uspechy:
® Vysledky prvnich studii

" Domacnosti s vyssimi prijmy:
spotrebovavaly vice, = MPC > 0
sporily vice = MPC < 1
sporily vyssi podil svych duchodu,

— APC | pokud Y1
" Velmi silna korelace mezi duchodem a

spotfebou: = duchod se zdal byt hlavnim
determinantem spotreby
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' Problémy keynesianske
sl spotrebni funkce

Na zaklade keynesianske spotrebni funkce,
ekonomove prognozovali, ze C poroste pomaleji
nezY.

" Tato prognoza se nenaplnila:

Jak rostl duchod, APC neklesal,
a C rostl stejnym tempem jako duchod.

Simon Kuznets prokazal, ze C/Y je velmi
stabilni v dlouhodobych Ccasovych radach

slide 8




B Paradox spotfeby

Spotrebni funkce z
dlouhodobych Casovych
dat (konstantni APC)

Spotrebni funkce z
prufezovych dat
domacnosti
(klesajici APC)

Y
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2.2. Model mezicasove volby
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" Irving Fisher a mezicasova volba

= Zakladni teorie pro radu naslednych teorii spotreby.

*= Predpoklada, ze spotrebitel je ,forward-looking” a
rozhoduje se mezi soucasnou a budouci spotrebou
takovym zpusobem, aby maximalizoval celozivotni
uspokojeni.

= Spotrebitelova volba podléha mezicasovéemu
rozpoctovemu omezeni, které je meritkem disponibilnich
zdroju pro soucasnou i budouci spotrebu.
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8 Zakladni model: 2 obdobi

= Obdobi 1;: soucasnost

" Obdobi 2: budoucnost

= Znaceni
Y,, Y, = duchod v obdobi 1, 2
C,, C, = spotreba v obdobi 1, 2
S=Y,-C, =uspory v obdobi 1

(S < 0 pokud si spotrebitel vypujCuje v
obdobi 1)

r = realna urokova mira
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. Odvozeni mezicasoveho
rozpoctoveho omezeni

" Rozpoctové omezeni v 2. obdobi:
C,=Y,+(1+r)S
=Y, +(1+r)(Y,-C)

= Upravou:
Q1+r)C, +C,=Y, +(1+r)Y,

= Vlydélenim (1+r) dostaneme...

slide 13




1+r

Soucasna hodnota
celozivotni spotreby

1+r

Soucasna hodnota

celozivotniho
duchodu
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| Mezicasové rozpoctové omezeni

A T A
1+r 1+r
+n)Y+¥, — , Spotreba =

Uspory Dachod v
RozpocCtove omezeni obou
zachycuje vSechny obdobich
kombinace C;a C, Y| :
které plné vycerpaiji PuUjCka
zdroje spotiebitele

2 “

Y, +Y,/(1+r)
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G C, + 2 =Y + £
1+r 1+r
Sklon linie
rozpoctoveho
omezeni se

rovna —(1+r)

¢
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Vyssi

Indiferencni G indiferencni
krivka udava kfivka
vsechny zachycuje
kombinace C, a VysSi uroven
C, které pfinaseji uspokojeni
spotrebiteli stejny
uzitek. IG
16
G
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Mezni mira
substituce (MRS):
mnozstvi C,, ktere je
spotrebitel ochoten
substituovat za jednu
jednotku C,.

MRS

Sklon
indiferencni
KFIVKY v
Ibovolném bodée
je roven MRS v
tomto bodé.

I,

¢
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Optimalni
kombinace (C,,C,)
se nachazi v bode,
kde se linie rozpocCtu
prave dotyka
nejvyssi indiferencni
KFivky.

V bode optima:
MRS = 1+r

¢
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Pokud je spotreba v
obou obdobich
normalnim statkem,
potom se v dusledku
rustu duchodu jak C,,
tak C, zvysi...

...bez ohledu na
to, zda ke zvyseni
duchodu doSlo v
obdobi 1 nebo 2.

M8 Jak C reaguje na zmény Y

G Zména v Y,
nebo Y,
posune linii
rozpoctu
doprava.

¢
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8 Keynes vs. Fisher

= Keynes:

Soucasna spotreba zavisi pouze na soucasnem

duchodu.

" Fisher:
Soucasna spotreba zavisi pouze na soucasneé
hodnoté& celoZivotniho ddchodu. Casovani
duchodu je irelevantni, protoze spotrebitel si
muze mezi obdobimi vypujcovat nebo sporit.
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Pri zvySeni r se muze
C, snizit a C, zvysit,
jak je znazorneno v
grafu....

Ovsem mohou nastat
| dalsi varianty...

G

MR Jak C reaguje na zmény r

Zvyseni r zpusobi
rotaci linie
rozpoctu okolo
bodu (Y;,Y5).

¢
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M Jak C reaguje na zmény r

" duchodovy efekt: Pokud spotrebitel spofi, potom
zvyseni r zlepsi jeho situaci, protoze se pro nej
ZVysi spotreba v obou obdobich.

= substitucni efekt: Zvyseni r zvysi naklady
prilezitosti soucasnée spotreby, coz snizi C, a zvysi
C..

= Oba efekty = 1 C..
Jestli se C, zvysi nebo snizi zavisi na relativni vysi
duchodového a substitucniho efektu.
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| Uvérové limity

*= Podle Fishera je ¢asovani duchodu irelevantni.
Spotrebitel si muze spofit a vypujCovat napfic
obdobimi.

Priklad: Pokud se spotrebitel domniva, ze se jeho
budouci duchod zvysi, potom muze rozprostrit svoji
zvysenou spotrebu pres obe obdobi pomoci
vypujCky v souCasném obdobi.

OvSem pokud spotrebitel Celi uverovym limitum
(,omezenim likvidity”), potom nemusi byt schopen
zvysit soucasnou spotrebu ...a jeho spotreba
muze vypadat jako v keynesianskeé teorii, i kdyz je
racionalni a ,forward-looking”.
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. Uvérové limity

Linie
rozpoctu bez
uverovych
limitu.

¢
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Uvérovy limit
ma podobu:
C <Y,

R Uvérové limity

Linie

rozpoctu s
. Uvérovym
omezenim

<

¢
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. Optimum spotrebitele, pokud
uveérovy limit nema vliv
C,

Uvérovy limit
nema vliv,
pokud je
spotrebitelova
optimalni C,
mensi nez Y,.

¢
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| Optimum spotrebitele, pokud
=8 uverovy limit ma vliv
C,

Optimum
spotrebitele je v
bode D.

Protoze
spotrebitel si
nemuze vypujcit,
to nejlepsi co E
muze udélat, je D
dostat se do
bodu E.

¢
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2.3. Hypoteza zivotniho cyklu
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B Hypotéza zivotniho cyklu

-ranco Modigliani

® Fisheruv model uvadi, Zze spotfeba zavisi na
celozivotnim duchodu a lidé se snazi vyhladit
spotrebu.

= Hypotéza zivotniho cyklu tvrdi, ze duchod
spotrebitele systematicky osciluje behem
zivotniho cyklu a uspory umoznuji spotrebitel
dosahnout vyrovnané spotreby.
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1 Hypotéza zivotniho cyklu

= Zakladni model:
W = pocCatecCni bohatstvi
Y = kazdorocni duchod az do penze
(predpokladame konstantni)

R = pocet roku do penze
T = délka zivota

" Predpoklady:
Nulova realna urokova mira (pro
zjednoduseni)

Spotrebitel vyhlazuje spotrebu
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B Hypotéza zivotniho cyklu

= Celozivotni zdroje = W+ RY

= K dosazeni vyhlazené spotreby,
spotrebitel rozdeluje sve zdroje rovnhomerne v Case:

C=(W+ RY)/T, nebo
C =aW+ pY
kde

a = (1/T ) je mezni sklon ke spotrebe z majetku
L= (RI/IT) je mezni sklon ke spotfebé z duchodu
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. Disledky hypotézy Zivotniho cyklu

Hypotéza zivotniho cyklu muze vyreSit paradox spotreby:
Hypotéza zivotniho cyklu implikuje:
APC = C/Y = aW/Y )+ [

Napfri¢ domacnostmi, duchod osciluje mnohem vice
nez bohatstvi, proto domacnosti s vyssimi prijmy by
mely mit nizSi APC nez nizkoprijmoveé domacnosti.
V prubéhu Casu celkovy majetek a duchod rostou
spolecné, ¢imz zpusobuji, ze APC zustava stabilni.
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. Dusledky hypotézy zZivotniho cyklu

Hypotéza
zivotniho cyklu
implikuje, ze
uspory
systematicky
osciluji v
prubéhu
zivotniho cyklu

K¢

Duchod
Uspory
7/
Spotieba Rozpousténi
uspor
|

Pocatek penze Koln ec

Zivota
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2.4. Hypotéza permanentniho
duchodu
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B Hypotéza permanentniho diichodu

= Milton Friedman (1957)
= Y=Y + YT
kde
Y = soucasny duchod

YP = permanentni diichod
prumérny duchod, o kterém se lidé domnivaji,
Ze jej budou dostavat i v budoucnu

YT = pifechodny diichod
prechodné odchylky od primérného duchodu
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B Hypotéza permanentniho diichodu

= Spotrebitele vyuzivaji uspory a vypujcky k
vyhlazeni spotreby v dusledku pfechodnych
zmen duchodu.

= Spotrebni funkce ma podle hypotézy
permanentniho duchodu tvar:

C =a¥YF
kde a je Cast permanentniho duchodu, ktery
lide spotrebovavaji kazdy rok.

slide 37




:'7 Hypotéza permanentniho diichodu

Hypotéza permanentniho duchodu muze vyresit paradox
spotreby:

Hypotéza permanentniho duchodu implikuje:
APC=C/Y =a¥Y®?/Y

Pokud maji vysokoprijmoveé domacnosti vyssi
prechodny prijem nez nizkoprijmove, potom je APC
vysokoprijmovych domacnosti nizsi.

Ovsem v dlouhém obdobi je variabilita v duchodech
dana hlavné (pokud ne vyhradné) variabilitou v
permanentnim duchodu, coz implikuje stabilni APC.
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- Hypotéza zivotniho cyklu (LCH) vs.
Hypotéza permanentniho dtichodu (PIH)

Obé: lidé se snazi vyhladit svoji spotfebu vudi
meénicimu se sou¢asnému duchodu.

= LCH: soucasny duchod se behem zivotniho cyklu
systematicky meni.

= P|H: soucCasny duchod podléha nahodnym,
prechodnym fluktuacim.

"= Obe mohou vysvetlit paradox spotreby
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2.5. Hypoteza nahodné
prochazky
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Hypotéza nahodné prochazky

= Robert Hall (1978)

= Zalozena na Fisherové modelu & PIH,
ve kterych ,forward-looking” spotrebitelé
odvozuji svoji spotrebu na zaklade oCekavaneho
budouciho prijmu

= Hall pridava predpoklad racionalnich
ocekavani, ze lidé pouziji veskerée dostupné
informace k odhadu budoucich veliCin jako je
duchod.
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B Hypotéza nahodné prochazky

= Jestlize je PIH spravna a lidé maji racionalni
ocekavani, potom by spotreba mela sledovat
nahodnou prochazku: zmeny ve spotrebe by mely
byt nepredvidatelné.

Zména v duchodu nebo bohatstvi, ktera byla
predvidana, jiz byla promitnuta do ocekavaného
permanentniho duchodu, proto nezmeni
spotrebu.

Pouze neoCekavané zmény v duchodu nebo
bohatstvi, které zmeni oCekavany permanentni
duchod, zméni spotrebu.
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- Dusledky hypotézy nahodné
prochazky

Jestlize se spoftrebitele chovaji podle
PIH a maji racionalni oCcekavani, potom

zmeny hospodarske politiky ovlivni
spotrebu pouze tehdy pokud jsou
neocekavane.
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2.6. Preference okamzitého
uzitku
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Psychologie okamzitého uzitku

" Teorie od Fishera az po Halla predpokladaji, ze
spotrebitelé jsou racionalni a chovaji se tak, aby
maximalizovali celozivotni uzitek.

= Studie Davida Laibsona a dalSich berou v uvahu
psychologii spotrebiteld.
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S Psychologie okamzitého uzitku

= Spotrebitelé si sami uvedomuji, ze nedelaji
optimalni rozhodnuti.

V jedné studii 76% respondentu uvedlo, ze si
dostate€né nespofi na duchod.

= Laibson: Tlak ,okamziteho uzitku” vysvetluje,
proc lidé nespori tolik, kolik by sporil dokonale
racionalni maximalizator uzitku.
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™ Shrouti

" Keynes: spotreba zalezi predevsim na

souc¢asném duchodu.

" Nasledné teorie: spotreba zalezi také na:
oCekavaném budoucim duchodu
bohatstvi
urokovych sazbach

= Ekonomove se plne neshodnou na presném

vlivu jednotlivych faktoru a dale na vlivu
uverovych limitl a psychologickych faktoru.
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1.

Keynesianska spotrebni teorie
Keynesovy domenky

= MPC se nachazi mezi 0 a 1
= APC klesa s rostoucim duchodem

= SoucCasny duchod je hlavnim determinantem soucasné

spotreby
Empirické studie
= na datech domacnosti a na kratkodobych casovych
radach: potvrzeni Keynesovych domnének

= na dlouhodobych Casovych radach:
APC s rustem duchodu neklesa
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Shrnuti

2. Fisherova teorie mezicasove volby

Spotrebitel voli mezi sou€asnou a budouci
spotrebou, tak aby maximalizoval celozivotni
uspokojeni vzhledem k mezicasovemu
rozpoctovému omezeni.

Soucasna spotreba zavisi na celozivotnim
duchodu, nikoliv na bézném dichodu, ovSem za
predpokladu, Ze spotrebitel si muze vypujcovat
a sporit.
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Shrnuti

3. Modiglianiho hypoteza zivotniho cyklu

Duchod systematicky osciluje béhem zivotniho

cyklu.

Spotrebitelé pouzivaji uspory a pujcky, aby
vyhladili spotrebu.

Spotreba zavisi na duchodu a bohatstvi.
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4. Friedmanova hypotéza permanentniho duchodu

Spotreba zavisi predevsim na permanentnim
duchodu.

Spotfebitelé pouZzivaji uspory a vypujcky k
vyhlazeni spotreby v konfrontaci s vykyvy v
duchodech.
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5. Hallova hypotéza nahodné prochazky
Spojuje PIH s racionalnimi oCekavanimi.

Hlavni dusledek: zmény ve spotfebé jsou
nepredvidatelné, nastavaji pouze jako dusledek
nepredpokladanych zmen v oCekavanem
permanentnim duchodu.
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Shrnuti

6. Laibson a jeho tlak okamzitého uzitku

Vyuziva psychologii k vysvéetleni
spotrebitelskeho chovani.

Touha po okamzitem uspokojeni nuti lidi sporit

mene, nez kolik vedi, ze by racionalne meli.
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