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* vdlouhém obdobi
—inflace spojitost s mnozstvim peneéez

—a hezameéstnanost s ¢innosti odboru a
podobnée

e kratkodobeé vsak volba mezi inflaci a
nezamestnanosti
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PHILLIPSOVA
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Phillipsova krivka

* Phillipsova krivka
—zachycuje kratkodoby vztah mezi inflaci a
nezamestnanosti
* Pavod Phillipsovy krivky
—A. W. Phillips, 1958

e “vztah mezi nezameéstnanosti a mirou zmeény
nominalnich mezd v UK, 1861-1957”

* obecnéji negativni vztah mezi mirou
nezamestnanosti a mirou inflace
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Phillipsova krivka

 Paul Samuelson & Robert Solow, 1960
— “Analyza protiinflacni politiky”
* nepfimo umerny vztah mezi mirou nezamestnanosti a
mirou inflace — vypozorovano z praxe v USA
* nizka U je spojena s vysokou AD, jez zvysuje ceny a mzdy v
ekonomice

e doporuceni pro tvurce HP:

— moznost ovlivnit AD a vybrat si bod na Phillipsove
kfivce

* volba mezi vysokou U a nizkou inflaci

* nebo nizkou U a vysokou inflaci

b !
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Obr

Phillipsova krivka

mira inflace
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Phillipsova krivka

* AD, AS a Phillipsova krivka
* Phillipsova krivka

—kombinace inflace a nezameéstnanosti v
<ratkém obdobi, které vzniknou v dusledku
oosunu AD krivky po krivce AS

e vyssi AD ... vyssi vystup a vyssi cenova hladina
—+ nizni nezameéstnanost a vyssi inflace

* nizsi AD ... nizsi vystup a cenova hladina

eVvVvvVvV/




Obr « 2
Vztah Phillipsovy krivky a AD a AS

(a) Model AD a AS (b) Phillipsova kfivka
Mira inflace
ﬁigi AS (% za rok)
na
106 ik
vySSi AD
102

“\\ nizsi AD 2

Phillipsova kfivka

0 15,000 16,000

Vystup ekonomiky 0 4% 7%  Mira
U=7% U=4%

VyStup VyStup nezameéstna
=16,000 =15,000 nosti
Obrazek predpoklada cenovou hladinu 100 ve vychozim roce a mozny vyvoj v roce t+1. Na panelu (a) vidime,
ze pokud AD je v roce t+1 relativné nizka, vystup i cenova hladina jsou nizké — ekonomika je v bodé A. Pokud

doslo k vétSimu rastu AD, tak vystup i cenova hladina jsou vysSi. Na panelu (b) jsou analogicky situace A a B
zachyceny na Phillipsové kfivce.
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PHILLIPSOVA
KRIVKA
posun a role
ocekavani
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* Dlouhodoba Phillipsova krivka (PK)

je vertikalni

ookud CB zvysuje nabidku penéz pomalu, tak
* inflace je nizka

* a nezamestnanost na prirozené mire

pokud CB zvysuje nabidku penéz rychle, tak

* je inflace vysoka

* a3 nezameéstnanost na prirozené mire

nezameéstnanost v dlouhém obdobi nezavisi
na nabidce penéz a inflaci
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Obr « 3
Dlouhodoba Phillipsova krivka

Mira inflace
Dlouhodoba PK
Vysoka B
inflace | 4
2. .
1. pokud FED

zvySi miru rGstu ————]
nabidku penéz,

Zvysi se Nizka
inflace . . .

inflace

. . ale nezameéstnanost

zUstane na sveé pfirozené
dlouhodobé mire

Prirozena mira
nezameéstnanosti

Mira nezaméstnanosti
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

 dlouhodoba PK

—vyjadruje klasické nazory na neutralitu penéz
—AS je v dlouhém obdobi vertikalni
—rust nabidky penéz povede

* k posunu AD doprava
— rustu cenové hladiny
— ale vystupu na drovni potencialniho produktu

* inflace se zvysi

— nezamestnanost je na prirozené mire

14 !




Obr « 4
Vztah dlouhodobé PK a modelu AS a AD

(a) Model AD a AS (b) Phillipsova kfivka
Mira infl
Cen. 1 Dlouhodoba PK
: LRAS
hladi
na
P, 1. zvySeni nabidky B
pendz zvysi AD . . . § ? 5 azws
_—— miruinflace. . .
P1
2....c0zZ A
zvysi AD,
cen. hladinu AD,
0 Potenc@?ﬁ'\ velikost produktu 0 pfirozena mira ~ Mira U
produkt o ) nezameéstnanosti
4. ... ale necha velikost vystupu

a nezameéstnanost na pfirozené mire.
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Philli krivk di hé bdobi
Phillipsova kifivka LR 1860 - 1996
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* pfirozena mira nezamestnanosti

—mira nezameéstnanosti, ke ktere ekonomika
dlouhodobé sméruje

—ne nutné spolecensky zadouci

—odVvisi (jak jsme si rikali :-) od nastaveni
fungovani trhu prace — napf. minimalni mzdy,
flexibilita trhu, sila odboru atp

—v dlouhém obdobi se meéni

I !




Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* hospodarska politika na trhu prace

* mUze posunout prirozenou miru U
e atimiPK
* pokud se se prirozena mira U snizuje, tak

—dlouhodob3d PK se posunuje doleva

—dlouhodoba AS se posunuje doprava
—pro jakoukoliv uroven nabidky penéz a inflace

* je nizSi U a vyssi vystup

s %




Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* Teorie a praxe PK

— kratkodoba PK z praktickych vysledku
— X dlouhodoba z teorie

e autori dlouhodobé, ze kratkodobé je mozné

pomoci expanzivni monetarni politiky na urcitou
dobu dosahnout snizeni U

— ale v delSim ¢asovém obdobi se U vrati na
prirozenou uroven

e aby vztah lépe vysvétlili zavedli ,,o€ekavanou
inflaci — tj. inflaci jakou trzni subjekty ocekavaji
... ovlivhuje AS
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

e v kratkém obdobi

— CB muze povazovat ocekavanou inflaci a
<ratkodobou AS jako dané

— pokud zmeéni nabidku penéz
* AD se posune podél krivky AS
* a vyvola neocekavaneé vykyvy v

— produkci, cenach, nezameéstnanosti a inflaci

20 !




Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

 vdlouhém obdobi

— jiz lidé ocekavaiji jakoukoliv inflaci, kterou CB vyvola
* nominalni mzdy se adaptuji na inflaci
e a dlouhodoba AS je vertikalni
— pokud se zméni nabidka penéz
* tak AD se posunuje podél vertikalni AS
e coz nevyvola zmeény ve vystupu a U
* U zUstdva na prirozené mire
* zmeény jen v inflaci

— ... dlouhodoba PK je vertikalni

2 !




Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

mira U = pfirozend mira U — a(skuteCna 1nf. — oCekavana inf.)

* kde a — je parametr, ktery meéri jak moc
nezamestnanost reaguje na neocekavanou inflaci

e kratkodoba PK neni stabilni

—kazda kratkodoba PK odpovida jisté
ocekavané mire inflace

—pokud se oCekavana mira inflace zmeéni, tak se
posune i kratkodoba PK

2 %




Obr o §

Jak ocekavana inflace posouva kratkodobou PK

Mira inflace

Dlouhodoba PK 2. . . . ale v dlouhém ¢asovém obdobi,
dojde k rustu oCekavané inflace a
kratkodoba PK se posune doprava

Kratkodoba PK's
vy$Si oCekavanou inflaci

1. expanzivni politika /
posouva ekonomiku

podél kratkodobé PK . . . Kratkodoba PK's

v v

Pfirozena mira Mira nezaméstnanosti
nezameéstnanosti

V bodé A jsou oCekavana inflace i skuteCna inflace nizké. Pokud CB provadi expanzivni
méenovou politiku, tak se ekonomika pohybuje z A do B v kratkém obdobi. V bodé B je oCekavana
inflace stale nizka, ale skutecna inflace vysoka. Nezaméstnanost je pod pfirozenou mirou. V
dlouhém obdobi dojde k rustu inflacnich oéekavani a dojde k posunu kratkodobé PK. Ekonomika

se posune do bodu C. V bodé C jsou oCekavana inflace a skuteCna inflace vyssi. a

nezamestnanost na své prirozené urovni. 53




Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

e overeni hypotézy prirozené miry U
* teorie prirozené miry U

—nezamestnanost se vraci na prirozenou
uroven bez ohledu na miru inflace

e HP v USA v 60. letech

—zdalo se, ze vztah meazi inflaci a
nezameéstnanosti idealné funguje

o !




Obr ¢ 6
Phillipsova krivka v 60. letech

Inflation Rate
(percent per year)

10% —

9 10 Unemployment
Rate (percent)
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* konec 60. let - zvySovani AD
—expanzivni fiskalni i monetarni politika
e rust vladnich vydaju (valka ve Vietnamu)

* FED nizké r, nabidka penéz rust 13% rocné X 7%
drive
e = rostouci inflace a rostouci nezameéstnanost

* dlouhodobé (70. léta)

—inflace zustavala vysoka

—a hezamestnanost na prirozené mire

— = nefungujici PK




Obr e« 7
Zhrouceni Phillipsovy krivky

Inflation Rate
(percent per year)

10% —

0 1% 2

Body A, B, C odpovidaji bodti ABC z obr 5

9 10 Unemployment
Rate (percent)
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Phillipsova krivka — posun a role ocekavani

* tj. vidime — ze PK v kratkém obdobi fungovala

—a tvurci HP politiky ji vyuzivali ve snaze snizit
U

—v dlouhém obdobi se ovsem subjekty
prizpusobily inflaci ...

* Jaké implikace byste z uvedeného vyvodili pro
politiku a HP? A co byste se snazili pred
volbami? Proc je dulezita nezavislost CB?

B %




PHILLIPSOVA
KRIVKA

posun a nabidkovy
SOk
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Phillipsova krivka — posun a nabidkovy sok

* nabidkovy sok

— udalosti, které primo ovlivnuji naklady a ceny
v ekonomice

—v dusledku dojde k posunu AS
—a také k posunu PK

30 !



Phillipsova krivka — posun a nabidkovy sok

* v realité nabidkovy sok spojen zejména se
situaci v 70. letech a rustem cen ropy
— AS se posunula doleva
—doslo ke stagflaci
* snizil se vystup
* a soubézneé doslo k rustu cen

—kratkodoba PK se posunula doprava

* firmy potrebovaly méné pracovnikl na vyrobu
nizStho produktu ... nezameéstnanost rostla

 za soucasneé vyssi inflace




Phillipsova krivka — posun a nabidkovy sok

* problematicka volba pro HP

—pokud bude bojovat s inflaci omezeni AD ...
rust nezameéstnanosti

—pokud zvysi AD ... pak jeste vyssi rust inflace

* tj. HP cCeli horsi volbé meazi inflaci a
nezamestnanosti

32 !




Obr ¢ 8

Nepriznivy nabidkovy sok

Cen.
hladi
na

(a) Model AD a AS

1. Nepfiznivy Sok

3....arustu posune AS . ..
cenoveé hladiny . . .
AS,
AS,
AD
I
0 Y, \ Y4 Velikost produktu
2. ...dojde ke snizeni vystupu. . .

Mira
inflace

(b) Phillipsova kfivka

4. ... coz stavi politiky
pred nepfiznivou volbu
mezi nezameéstnanosti
a inflaci.

PK,

kratkodoba PK,

Mira nezaméstnanosti
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Phillipsova krivka — posun a nabidkovy sok

* rust ceny ropy
— AS se posunuje doleva

— kratkodoba PK se posunuje doprava
e pokud docasny, tak se vrati zpét

e pokud trvaly (lidé si mysli, ze vyssi inflace bude trvala), tak
potreba reakce CB

— v USA v 70. letech

* FED zvysil nabidku peneéez
— posun AD
— aby se vyrovnal nabidkovy sok
— vyssi inflace (7% U dle PK ze 60. let by inflace méla byt je 1%, ale

byla 9%)
e zvysovani ocekavane inflace - %




Obr ¢ 9

Nabidkove soky v 70. letech

Inflation Rate
(percent per year)

10% —

1975
1974

1973 1976

1972

0 1% 2

4 5 6 7 &8 9 10 Unemployment
Rate (percent)
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NAKLADY
SNIZENI INFLACE
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Naklady snizeni inflace

* fijen 1979
— 2. ropny sok

— FED restriktivni - protiinflacni politika (Volcker
guvernér FED od 1979)

— AD pokles

eVvvV/

—v prubéhu doby

* posun PK doleva

eVvVvV/

— U na prirozené mire
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Obr < 10

Dezinflacni politika v kratkém a dlouhém obdobi

Mira inflace
Dlouhodoba PK 1. Restriktivni politika posunuje
ekonomiku podél kratkodobé PK . . .
Kratkodoba PK s
2. . .. ale v dlouném &asovém obdobi ssi ocekavanoulinfiact

ocekavana inflace klesa a kratkodoba
PK se posunuje doleva.
|

Kratkodoba PK s

v v

Pfirozena mira Mira nezameéstnanosti
nezameéstnanosti

bod B - ekonomika musi projit obdobim vysoke nezamestnanosti a nizkeho
produktu
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Naklady snizeni inflace

e koeficient obétovani
— pocet procentnich bodu rocniho vystupu

 ztracenych v dusledku snizeni inflace o 1
procentni bod

—odhady, ze az 5% !
— mozno ruzneé rozlozit — tedy rizné postupy dezinflace
* racionalni ocekavani
—lidé optimalné pouzivaji vSechny informace co
maji

* vcetne informaci o politice vlady

—kdyz predpovidaji budoucnost




Naklady snizeni inflace

* moznost bez nakladové dezinflace — dle Skoly
racionalnich ocekavani
— s racionalnimi oCekavanimi
* mensi koeficient obétovani

— pokud vldda duvéryhodna v politice snizovani inflace

e pokud lidé racionalni, tak
— snizi svoje inflacni ocekavani okamzité
* a kratkodobd PK se posune doll

eVvVvV/

— bez naklad
» docasné vyssi nezameéstnanosti a nizSiho vystupu

40 !




Naklady snizeni inflace

e \Volckerova desinflace
—nejvyssi inflace 10%

* pokud koeficient obétovani 5%, tak snizeni
nakladu bude velmi nakladné

e pokud maji pravdu racionalni ocekavani, tak
snizeni inflace relativné nizké naklady

—pokles inflace od 1984 na 4%

* v dusledku restriktivni monetarni politiky (fiskalni
politika relativné uvolnéna)

* naklady vysoka nezameéstnanost — 10%

— a nizky vystup
41 %




Obr ¢ 11

Volckerova dezinflace

Inflation Rate
(percent per year)

10% —

1980 1981

1979

1982

1983

I I I I I I I I I I
0 1% 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Unemployment
Rate (percent)
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Naklady snizeni inflace

* spor o racionalni ocekavani bez nakladové
dezinflace

* v realité dost vysoké naklady desinflace

—ale zdaleka ne tak nakladné, jak bylo
ocekavano
—verejnost guvernérovi neverila

* predchozi predstavitelé slibovali snizeni inflace,
které nenaplnili

v dusledku nedoslo k tak rychlému posunu

kratkodobé PK
B %




Naklady snizeni inflace

* Greenspanova éra

* Alan Greenspan — guvernér FED, 1987 - 2006
—ve své dobé povazovan za , poloboha“ :-)
—ted kritictéjsi nahledy
—pokles burzy v 80. letech — okamzita expanze

—vyssi inflace 1989/90 — FED zvysil Urokové
sazby a snizil AD

—v 90. letech ekonomicka prosperita

o %




Obr « 12

Greenspanova éra

Inflation Rate
(percent per year)
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4 29051%89988 1991 1984
2006 #1085

2003
1996
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