9. Majetkova a kapitalova vystavba podniku

Majetek je konkrétni sloZeni prostredk(, které podnik vyuzivd pfi uskute¢riovani své cinnosti.
Majetek je vyjadrenim toho ,co podnik vlastni“.

Kapital je zdroj kryti majetku, tzn. Ze vyjadfuje plvod, ze kterého majetek vznikl. Kapital tedy
vyjadfruje ,komu co patfi“.

Pisemnym prehledem struktury majetku (aktiv) a struktury kapitalu (pasiv) v penéznim vyjadreni
je rozvaha, kterd ma formu uctu, kde na levé strané je zachycen majetek (a jeho struktura) a na
strané pravé kapital (a jeho struktura).

Aktiva Rozvaha k 31.12.20... Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek Zékladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby finan¢ni majetek Fondy ze zisku

Nerozdéleni vysledek hospodateni z minulych let
Hospodartsky vysledek z bézného ucetniho obdobi

ObéZny majetek Cizi kapital
Zasoby Dlouhodobé zavazky
Pohledavky Kratkodobé¢ zavazky

Finan¢ni majetek (kratkodoby)

Ostatni aktiva Ostatni pasiva

(bilan¢ni ztrata) (bilan¢ni zisk)




Majetkova struktura podniku

DIouhodob\'/ majetek (jinak téz staly, zfizovaci, fixni nebo neobéziny) slouzi v podniku dlouhou dobu
(déle neZ jeden rok), takZe se opotiebovava postupne (krome pozemkd, uméleckych dél apod.).
Umérné tomuto postupnému opotiebovavani se prendsi jeho hodnota do naklad(i podniku ve
formé odpist

Obézny majetek (jinak téz kratkodoby, provozovaci, provozni) plisobi v podniku na rozdil od
dlouhodobého majetku kratkodobé a do naklad(i se prenasi v okamziku spotieby
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Pravidla financovani a kapitalova
struktura

» Kapitalovou strukturou se rozumi sloZzeni zdroj(, které slouzi ke kryti majetku
podniku

Kapital

Vlastni kapital Cizi kapital

- zakladni kapital Kratkodoby Dlouhodoby

- emisni azio
- fondy ze zisku
- vysledek hospodareni

, , . - dlouhodobé bank.
- kratkodobé bank. uvéry

(zisk nebo ztrata dodavatelské tvér tvery
e . . - y - podnikové obligace
bézneho obdobi) - zélohy - dluni pisy
- nerozdéleny zisk pisy

- nevyplacené mzdy

(neuhrazena ztrata) - vydaje pfistich obdobi

minulych let



Dllezité jsou zejména nasledujici pravidla:

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

Pravidlo horizontalni majetkové-kapitalové struktury:
— zlaté pravidlo financovani
— zlaté bilancni pravidlo

Pravidlo vertikdlni kapitalové struktury se tyka pouze skladby kapitalu

a nema tedy Zadny vztah k pouziti financnich prostredku. Pravidlo stanovuje,
ze pomér vlastniho a ciziho kapitalu by mél byt 1:1 (jini autori doporucuji
60:40 ve prospéch ciziho kapitalu).

Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek se tyka vztahu mezi kapitalem
a majetkem resp. mezi dobou vazanosti kapitalu v majetku a dobou, po niz je
kapital k dispozici.

Zlaté pravidlo financovani rika, ze mezi dobou, po kterou je kapital vazan

v majetku, a dobou, po niz je tento kapital k dispozici, musi byt shoda.
Dodrzovani tohoto pravidla ma zajistit platebni schopnost podniku.



Zlaté bilancni pravidlo ma tri pojeti:

* V nejuzsim pojeti toto pravidlo rika, ze dlouhodoby majetek
je nutno financovat vilastnim kapitalem

* VSsirsim pojeti stanovuje, ze dlouhodoby majetek ma byt
financovan dlouhodobym (vlastnim a dlouhodobym cizim)
kapitalem

.....

dlouhodobé vazany majetek byl také financovan
dlouhodobym kapitalem.



Analyza cash-flow

Zisk, ktery predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady je jen ucetni veliCinou a nevyjadruje, resp.
presnéji nemusi vyjadrovat skute¢nou ¢astku (hotovych) penéz

Hotové penize predstavuje rozdil mezi penéznimi pfijmy a penéznimi vydaji, ktery se také oznacuje
jako ,,cash flow" (penéini tok)

Tento ukazatel umoznuje ziskat prehled o likvidni situaci a financnim vyvoji podniku. Orientuje se na
tokové veliCiny, které zachycuiji strukturni a penézné méritelné zmeény v pohotovych financnich
prostredcich

Obvykle se Cash flow zjistuje nepfimo, prostfednictvim penéznich prijma a penéznich vydaju

a hospodarského vysledku za dané obdobi

Pfimo se cash flow stanovi postupnym propoctem, jako rozdil u€etnich vynos(, znamenajicich
zaroven penézni pfijmy a ucetnich nakladd, které jsou zaroven penéznimi vydaji. Vysledky obou
zpUsobl stanoveni cash flow musi byt stejné

metody vypoctu cash flow, pfitom rozlisuji tFi oblasti ¢innosti podniku:

provoz, ktery zahrnuje vyrobu a prodej vyrobkl a sluzeb, pficemz této oblasti se tykaji vysledky
provozni ¢innosti (provozni zisk), zmény pohleddvek u odbératell, zmény zavazk( u dodavatelq,
zmény zasob apod.,

investice, které zahrnuji zmény dlouhodobého majetku podniku a jeho zdrojq,

finance, které se tykaji fondd, vytvarenych s pouzitim uvérl a jinych dluhd, splatek dluht, placeni
dividend atp.



