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= ukazatele rentability

A

» ukazatele aktivity (efektivnosti)
» ukazatele financCni zavislosti (zadluzenosti)

= ukazatele likvidity (platebni schopnosti) m:;:zmnt
= ukazatele trzni hodnoty Obsah:

(vychazejici z udaju kapitaloveho trhu)

Pomérové ukazatele

= ukazatele cash-flow * Rentabilita
= Aktivita
= Zadluzenost
ZI S K: = [ikvidita
= Trzni hodnota
. .. . = Cash-flow
v' EAT = earning after tax (Cisty zisk) Gisty pracovni
v EBT = earning before taxes :f;iidovy ozklad
v' EBIT = earning before interest and taxes
v' EBITDA = earning before interest, taxes, amortization and depreciation 07.03. 2016
v NOP = net operating profit 1/14
v NOPAD = net operating profit after depreciation




Rentabilita

» Pomeruji mnozstvi zisku (v KC), které pripada na
puvodce zisku (v K¢)

= Nejpouzivanejsi ukazatele:

Cisty zisk

Rentabilita trzeb (ROS) =
trzby

EBIT

Vynosnost celkovych aktiv (ROA) = 3
aktiva

Cisty zisk

Vynosnost vlastniho kapitalu (ROE) =

vlastni kapital

EBIT
vlastni kapital + dlouhodobé dluhy

Vynosnost kapitalu investora (ROCE) =
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Aktivita

= Vazanost:

aktiva

Vazanost aktiv celkem = Y . x
rocni trzby

stala aktiva

Vazanost stalych aktiv =

rocni trzby

= Obratovost:

trzby
Obrat zasob = — (v poctech obratii za rok)
zasoby
W W r . triby W (e}
Obrat obéznych aktiv= —__— ] (v poctech obratu za rok)
obézna aktiva

trzby (v poctech obratii za rok)

Obrat stalych aktiv =

stala aktiva
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Aktivita

= Doba obratu:

Doba obratu zisob = zasoby dnech
oba obratu zaso rotni triby/365 (ve dnech)
. . pohledavky
Prumérna doba inkasa = . (ve dnech)
ro¢ni trzby/365
, . zavazky
Doba obratu zavazku = . (ve dnech)
rocni trzby/365

* Nejpouzivanejsi ukazatele produktivity prace:

v podil personalnich nakladd na obratu

v podil personalnich nakladu na celkovych nakladech
v' dosazeny obrat na jednoho pracovnika

v' primérna mzda na pracovnika
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Zadluzenost

celkovy dluh (cizi zdroje) dlouhodoby cizi kapital

Zadluzenost = DI. zadluzenost =
celkova aktiva celkova aktiva

kratkodoby cizi kapital

Bézna zadl. =

cizi zdroje celkova aktiva
ZadluZenost VK =
vlastni kapital
VK + dlouhodoby cizi kapital
DI. kryti aktiv = .
vlastni kapital celkova aktiva
Kvota VK =
celkova aktiva
VK + dl. cizi kapital
DI Kryti SA =
stala aktiva
zisk pred uroky a zdanénim
Kryti uroku = troky vlastni kapital
Kryti SAVK =

stala aktiva

Vyuzivani cizich zdroju vs. Naklady na cizi zdroje
227
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L

Ikvidita

obézna aktiva
Dlouhodoba likvidita =

kratkodobé zavazky

obéZna aktiva - zasoby
Kratkodoba likvidita (Quick ratio) =

kratkodobé zavazky

finan¢ni majetek

Okamzita likvidita (Cash ratio) =
kratkodobé zavazky

v dle MPO (ale vhodné konfrontovat se stavem v odvétvi)

Doporucené hodnoty:

Likvidita vs. Rentabilita
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Trzni hodnota

trzni cena akcie

Pomér ceny akcie k zisku na akcii P/E = . =
Cisty zisk na 1 akcii

trzni cena akcie

Kurz akcie (Maket/Book ratio) =
nominalni hodnota akcie

dividenda na akcii

Vyplatni pomér =

zisk na akcii

Cisty zisk

Cisty zisk na akcii EPS =
pocet akeii

dividenda

potet akcii Problémy pfi vy
222

Svét sv. CR
227

Dividenda na akcii =
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Cash-flow

= Rentabilita:

penézni tok
vynosnost celkového kapitalu z CF =

celkovy kapital

penézni tok

vynosnost vlastniho kapitalu z CF =
vlastni kapital

peneéini tok

rentabilita obratu z CF =
obrat

= Likvidita:

penézni tok
kratkodoba likvidita z CF =

kratkodobé dluhy

= Financni zavislost:

penezni tok

urokove kryti =
placené uroky

penezni tok

stupen oddluzeni =
cizi kapital

= Trzni hodnota:

penézni tok
cash-flow na akcii =

pocet kmenovych akcii

trzni cena akcie
pomer trzni ceny akcie k CF na akeii =

CF na akcii
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Cisty pracovni kapital

Cisty Pracovni Kapital (Net Working Capital)

CPK = ObéZn4 aktiva - Kratkodobé zavazky

* NWC > 0 (konzervativni strategie)

v Bezpecna
(dlouhodobé zdroje snizuji riziko
nedostatku finanénich zdroju)

v" Relativné draha
(dlouhodobé zdroje drazsi nez kratkodobé)

» NWC < 0 (agresivni strategie)

v" Riskantni
(vypadek krat. zdroju ohrozuje stabilitu)

v" Nizka cena zdroju
(kratkodobé zdroje levnejSi nez dlouhodobé)

ob&Eny majetek

kratkodoba pasiva

fixni majetek

net working
capitul

dlouhodoba pasiva

zikladni kapital

fis akiiva

dlouhodoha

pasiva
net working
capital

oh&ma aktvia

bratkesdoba
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Pyramidoveé rozklady

Pyramidovy rozklad ukazatelu je jednoduchym
modelem, ktery zobrazuje vzajemné vazby mezi
dilCimi ukazateli vyssiho radu

1.

Modely maji tri zakladni funkce:

Vysvétlit vliv zmény jednoho nebo vice ukazatell na celé hospodareni
podniku

UlehcCit a zpfehlednit analyzu dosavadniho vyvoje podniku
Poskytnout podklady pro vybér rozhodnuti z hlediska cili podniku

Pri rozkladani ukazatelu se pouzivaji dva hlavni
postupy:

aditivni, kdy se vychozi ukazatel rozklada do souctu nebo rozdilu dalSich
ukazatelU

multiplikativni, kdy vychozi ukazatel predstavuje soucin nebo podil
dalSich ukazateld
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ROI

— Provozni vynos 2 Struktura
hosp.vysl. prodeje vynosa z
Rentabilita prodeje
—1{ obratu
Naklady
na pori-
Li_obrat zeni
R O IMH X zboZi
— Obrat Naklady Osobni
L__Obrétka provozu naklady
kapitalu podniku
Li. +
Celkovy Naklady
kapital {prostoru
- *
Ostatni
Aktiva naklady
I
[ |
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l |
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ROE

ECE

EOA

Cellk aktiva/Vlastni jmeéni

Ziskove rozpftl| w¢

Obrat celkovych aktiv 1

+ Cizi zdro jefVlastnl jméni

Chrat stalych altiv

Chrat obéEnvych altiv

Cid zdroje

Wlastni jmeénd

Triby

Stala altiva

Oheina alktiva

Zisk - Triby
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Likvidita celkového kapitalu

|

[ |
Likvidita z prijma X Finanéni obratka kapitdalu
I I
L I L |
Penéini fond|:|Prijmy prijmy| : |Celkovy kapitéal
I I
| I I I
Pocdateéni stav|+|Prijmy - Vydaje Vliastni|+|cizi
pen.prostredki kapital ‘kapitél
Pokladna — 7 prodeje BéZné prov. Stav Stav
+ + + + +
— Banka — Ostatni | Investiéni |-Y Zmény|-" Zmény
+ + +
L Seky L {Finanéni L Finanéni
- ZvySeni - Rozdil
vlast.kap. zisku
+ +
L prijeti - splaceni
Gvérn uvéru
+ 4 Uroky
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Provoeni zisk oy
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Dekuji za pozornost!

Preji hezky zbytek dne!
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