Analyza dlouhodobych dluhopist — priklady

Priklad 1

Vypoditejte spravedlivou cenu (vnitini hodnotu) kuponového dluhopisu s fixnim zarocenim
(kupdnové urokové sazba je 10 % p. a. a kupony jsou vyplaceny jedenkrat za rok) s nominalni
hodnotou 1 000 K¢. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji tfi roky. TrZzni urokova mira je 11 % p. a..

(* Zdroj: Radova, J., Dvoiéak, P.: Financni matematika pro kazdého. 3., rozsitené vydani. Praha :
Grada Publishing, 2001. ISBN 80-247-9015-7. s. 201.)

Rozhodnéte, zda pri trzni cené 1 050 K¢ je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné
ocenény. Své rozhodnuti zdivodnéte.

Zjistéte, jak by se zménila vnitini hodnota dluhopisu, pokud by se zménila frekvence vyplaceni
kupo6ntu nasledovné:

a) kupénové platby budou vyplaceny investorim pololetné

b) kuponové platby budou vyplaceny investorum ctvrtletné

Priiklad 2

Vypoditejte spravedlivou cenu (vnitini hodnotu) zerobondu se splatnosti za dva roky, jehoz
nominalni hodnota je 1 000 K¢ a trzni urokova mira je 11 % p. a.. Uvazovat budeme roéni
arokové obdobi.

(* Zdroj: Radova, J., Dvotak, P.: Financni matematika pro kazdého. 3., rozsitené vydani. Praha :
Grada Publishing, 2001. ISBN 80-247-9015-7. s. 202.)

Rozhodnéte, zda p¥i trzni cené 800 K¢ je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné
ocenény. Své rozhodnuti zdivodnéte.

Priklad 3

Za jakou cenu by se podle investora méla prodavat konzola s nominalni hodnotou 200 000 K¢
a kupdnovou sazbou 5 % p. a., jsou-li kupony vyplaceny v roéni frekvenci a pozaduje-li investor
vynosnost 4 % p. a.?

(* Zdroj: Soba, O., Sirtéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 217.)

Rozhodnéte, zda pri kurzu 120 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdiivodnéte.

Zjistéte, jak by se zménila vnitini hodnota dluhopisu, pokud by se zménila frekvence vypliceni
kuponi nasledovné:

a) kuponové platby budou vyplaceny investorim pololetné

b) kuponové platby budou vyplaceny investorim ¢tvrtletné



Priklad 4

Vypocditejte, za jakou cenu by se podle investora mél prodavat dluhopis s nulovym kuponem
s nominalni hodnotou 100 000 K¢, kterému zbyvaji tfi roky do data splatnosti, pokud investor
poZaduje u této investice vynosnost 5 % p. a.. UvaZovat budeme roé¢ni urokové obdobi.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financéni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 217.)

Rozhodnéte, zda pri kurzu 90 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdiivodnéte.

Priklad 5

Urcete spravnou cenu kupénového dluhopisu s fixnim troéenim s nominalni hodnotou 100 000
K¢ s ro¢ni vyplatou kuponovych plateb a kupénovou sazbou 6 % p. a., pokud investor poZaduje
u této investice vynosnost 7 % p. a.. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji ¢tyri roky.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 218.)

Rozhodnéte, zda pii kurzu 90 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdivodnéte.

Piiklad 6

Vypocitejte, jakou cenu by mél mit podle investora kupdnovy dluhopis s nominalni hodnotou
1000 K¢, s kupénovou sazbou 5 % p. a., pololetni vyplatou kuponovych plateb, poZzaduje-li
investor u této investice vynosnost 4 % p. a.. Do data splatnosti dluhopisu zbyvaji dva roky.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 219.)

Rozhodnéte, zda pti kurzu 105 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdivodnéte.

Piiklad 7

Vypocitejte, kolik kupénovych dluhopist by si mohl investor koupit, pokud by dluhopisy byly
spravné ocenéné a chce-li do nich investor investovat 12 000 000 K¢. Investor pozaduje
vynosnost 3 % p. a.. Pfedmétny dluhopis byl emitovan snominalni hodnotou 10000 K¢,
kuponovou sazbou 3 % p. a. a ro¢ni vyplatou kuponovych plateb. Do data splatnosti dluhopisu
zbyvaji tfi roky.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 219 - 220.)



Piiklad 8

Urc¢ete vnitini hodnotu kuponového dluhopisu s fixnim ziro¢enim, jehoZ nominalni hodnota je
10 000 K¢, roéni kupénova sazba 10 %, kupény jsou vypliceny jedenkrat za rok. Do data
splatnosti dluhopisu zbyva 5 let. Investor poZaduje ro¢ni vynosovou miru 11 %.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financéni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)

Piiklad 9
Urdete, kolik let zbyva do splatnosti diskontovaného dluhopisu s nominalni hodnotou 15 000 K&,
pokud za néj investor pri poZadované vynosové miie 10 % p. a. zaplatil 10 000 K¢.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)

Priklad 10
Za jakou cenu by byl investor ochoten koupit kupénovy dluhopis s nominalni hodnotou
10 00 K¢, kdyZ do doby splatnosti zbyva 10 roki, kupénova sazba je 15 % p. a., kupony jsou
vyplaceny ro¢né a danény 15% srazkovou dani. Investor poZaduje vynosovou miru po zdanéni
13%p. a..

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)

Priklad 11
Vypocitejte spravnou cenu diskontovaného dluhopisu s nominalni hodnotou 10000 K¢
a se splatnosti pét let, poZzaduje-li investor vynosnost 10 % p. a..

(* Zdroj: Soba, O., Sirticek, M.: Financéni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)

Rozhodnéte, zda pri kurzu 70 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdiivodnéte.

Piiklad 12
Vypocitejte, za jakou cenu by se mél prodavat véény dluhopis s kupdnovou platbou 24 000 K¢
vyplacenou jedenkrat za rok, je-li trzni Grokova mira 6 % p. a..

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozitené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)



Priklad 13

Vypocitejte, za jakou cenu by se mél prodavat diskontovany dluhopis s nominalni hodnotou
100 000 K¢, ktery ma rok do splatnosti, pokud investor v pripadé této investice pozaduje
vynosovou miru 12,7 % p. a.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtiéek, M.: Financéni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 236.)

Rozhodnéte, zda p¥i kurzu 90 % je dluhopis nadhodnoceny, podhodnoceny ¢i spravné ocenény.
Své rozhodnuti zdiivodnéte.

Priklad 14

Vypoditejte spravedlivou cenu (vnitini hodnotu) kuponového dluhopisu s variabilnim ziro¢enim
s nominalni hodnotou 1 000 K¢. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji tfi roky. Kupony jsou vyplaceny
jedenkréat za rok. Kuponova sazba je odvozovana od vyvoje referenéni irokové sazby ig, jejiz
predpokladany vyvoj v nasledujicich tfech letech je uveden v piipojené tabulce. Vyse pfirazky,
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Priklad 15

Vypoditejte spravedlivou cenu (vnitini hodnotu) kuponového dluhopisu s variabilnim ziro¢enim
s nominalni hodnotou 100 000 K¢. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji ¢tyfi roky. Kupdny jsou
vyplaceny jedenkrat za rok. Kupénova sazba je odvozovana od vyvoje referen¢ni urokové sazby
ir, jejiZz predpokladany vyvoj v nasledujicich ¢tyfech letech je uveden v pfipojené tabulce. Vyse
prirazky, ktera je k referen¢ni urokové sazbé pricitana, je 3,5 % p. a. Trzni Urokova mira je
8%p.a.
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