Vynosnost dlouhodobych dluhopist — priklady

Priklad 1
Vypocitejte, jakou vynosnost ma konzola s roéni kupénovou sazbou 8 % p. a. (ro¢ni vyplatou
kupoénii), jestliZe se aktualné obchoduje za kurz 95 %.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtigek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 228.)

Priklad 2

Vypocéitejte skuteénou vynosnost do doby splatnosti diskontovaného dluhopisu. Nominalni
hodnota dluhopisu je 250 000 K¢&. Do splatnosti dluhopisu zbyva pét let. Aktualni trzni kurz
dluhopisu je 80 %.

Priklad 3
Vypoditejte skute¢nou vynosnost konzoly s nominalni hodnotou 100 000 K¢. Kuponova urokova
mira je 6 % p. a. a kupdny jsou vyplaceny pololetné. Aktualni trZzni kurz dluhopisu je 90 %.

Priklad 4

Investor nakoupil do svého portfolia konzolu za 900 K¢ a diskontovany ¢tyrlety dluhopis
za 296 K¢, u nichZ se piredpoklada, Ze byly v dobé ndkupu na trhu spravné ocenéné. Nominalni
hodnota diskontovaného dluhopisu je 500 K¢, kuponova urokovd mira z konzoly (nominalni
vynos) je 12, 6 % p. a. (pii avaze pouze imaginarni, pomocné, jen pro ucely vypoctu uvazované,
nominélni hodnoty konzoly ve vysi 1000 K&). Vypo itejte ro¢ni vynosovou miru investora
u téchto dluhopisu.

(* Zdroj: Veseld, J.: Investovani na kapitalovych trzich v prikiadech. 1. vydani. Praha : Vysoka Skola
ekonomicka v Praze, Nakladatelstvi Oeconomica, 2007. ISBN 978-80-245-1166-5. s. 126 - 128.)

Priklad 5

Vypoditejte béZnou vynosnost kuponového dluhopisu s fixnim ziro¢enim. Nominalni hodnota
dluhopisu je 50 000 K¢, kuponova urokova mira je 5 % p. a. a kupdny jsou vyplaceny jedenkrat
ro¢né. Do splatnosti dluhopisu zbyva 20 let. Aktualni trzni kurz dluhopisu je 75 %.

Piiklad 6

Investor koupil kupénovy dluhopis s fixnim zdrofenim s nominalni hodnotou 10000 K¢
za 9 800 K¢. Po dvou letech dluhopis prodal za 10 200 K¢. Kupény jsou vyplaceny jednou za rok,
kuponova trokova sazba je 5 % p. a. Vypocitejte renditu této investice.

Vypocditejte, jak by se zménila rendita dluhopisu v pripadé, Ze by kupony byly vyplaceny
pololetné.

(* Zdroj: Soba, O., Siracek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené¢ vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 227 - 228.)



Priklad 7

Vypocéitejte renditu kupénového dluhopisu s fixnim zaro¢enim. Nominalni hodnota dluhopisu
je 500 000 K¢, kuponova turokova mira je 8 % p. a. a kupény jsou vyplaceny jedenkrat rocné.
Do splatnosti dluhopisu zbyva 10 let. Trzni kurz dluhopisu p¥i nakupu byl 70 %, p¥i prodeji
po jednom roce 75 %.

Vypoditejte, jak by se zménila rendita dluhopisu v pripadé, Zze by kupény byly vyplaceny
ctvrtletné.

Piiklad 8

Vypocitejte vynosnost do doby splatnosti kuponového dluhopisu s fixnim ziaroé¢enim. Nominalni
hodnota dluhopisu je 200 000 K¢, kuponova urokova mira je 5 % p. a. a kupdny jsou vyplaceny
jedenkrat ro¢né. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji étyfi roky. Aktualni trzni kurz dluhopisu
je 85 %.

* K urceni vynosnosti do doby splatnosti pouZijte postupné vypocet podle Francise a Taylora,
Hawawiniho a VVory a Rodriqueze.

Priklad 9

Vypoclitejte jednoduchou vynosnost do doby splatnosti kupénového dluhopisu s fixnim
zurocenim. Nominalni hodnota dluhopisu je 200 000 K&, kupénova urokova mira je 5 % p. a.
a kupény jsou vyplaceny jedenkrat ro¢né. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji ¢tyfi roky. Aktualni
trzni kurz dluhopisu je 85 %.

Piiiklad 10

Rozhodnéte, ktery z nize uvedenych kupénovych dluhopisi s fixnim zaro¢enim by mél investor
koupit, pokud jedinym kritériem pro vybér dluhopisu je vynosnost do doby splatnosti (* vliv
zdanéni vynosi z investice neuvazujte).

* K ureni vynosnosti do doby splatnosti pouzijte vypocet podle Hawawiniho a Vory.

Dluhopis Umorovaci TrZni cena Roé¢ni kupoénové | Doba splatnosti
hodnota arokové platby

ABC 1500 1450 200 5

XYZ 1400 1490 300 6

(* Zdroj: Veseld, J.: Investovani na kapitdlovych trzich v prikladech. 1. vydani. Praha : Vysoka Skola
ekonomicka v Praze, Nakladatelstvi Oeconomica, 2007. ISBN 978-80-245-1166-5. s. 115, 116.)




Priklad 11

Vypoditejte vynosnost do splatnosti kuponového dluhopisu s fixnim zurofenim. Nominalni
hodnota dluhopisu je 2 000 K¢, kuponova sazba 15 % p. a., kupény jsou vyplaceny jedenkrat
za rok. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji 2 roky. Aktualni trzni cena dluhopisu je 115 %.

* K urceni vynosnosti do doby splatnosti pouzZijte vypocet podle Francise a Taylora.

(* Zdroj: Soba, O., Sirtigek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozsifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 227.)

Piiklad 12

Vypodlitejte nominalni kuponovou vynosnost a béZnou kupénovou vynosnost kuponového
dluhopisu s fixnim ziaro¢enim. Nominalni hodnota dluhopisu je 200 000 K¢, kupénova Urokovéa
mira je 5 % p. a. a kupdény jsou vyplaceny jedenkrat ro¢né. Do splatnosti dluhopisu zbyvaji ¢tyii
roky. Aktudlni trzni kurz dluhopisu je 85 %.

Priklad 13

Vypocitejte jednotlivé typy vynosnosti u pétiletého kuponového dluhopisu s fixnim zirocenim
emitovaného spole¢nosti Investice CZ o nominalni hodnoté 5000 K¢ splatné na konci doby
splatnosti dluhopisu. Z dluhopisu bude jedenkrat ro¢né vyplacen pevny kupon ve vysi 100 K¢&.
Z emisniho prospektu vyplyvd moZnost vypovédi ze strany emitenta po 3 letech za 4 100 K¢
pFi naplnéni stanovenych podminek. Cast analytikii radi prodat dluhopis po 3 letech driby
za ofekavanou realizacni cenu 4 500 K¢. Aktualni kurz dluhopisu na burze bezprostiredné
po jeho emisi se pohybuje kolem 3 200 K¢. Vysledky zapiste do p¥iloZené tabulky.

Nominalni kupénova vynosnost

BéZna kupénova vynosnost

Vynosnost do doby splatnosti
(*aproximace dle Hawawiniho a VVory)

Vynosnost do doby vypovédi
(*aproximace dle Hawawiniho a Vory)

Vynosnost za dobu drzby
(*aproximace dle Hawawiniho a VVory)

(* Zdroj: Veseld, J.: Investovani na kapitalovych trzich v prikiadech. 1. vydani. Praha : Vysoka Skola
ekonomicka v Praze, Nakladatelstvi Oeconomica, 2007. ISBN 978-80-245-1166-5. s. 131 - 134.)




Priklad 14

Vypoéitejte jednotlivé typy vynosnosti u desetiletého kuponového dluhopisu s fixnim ziro¢enim.
Nominalni hodnota dluhopisu je 500 000 K¢. Z dluhopisu bude jedenkrat ro¢né vyplacen pevny
kupédn, kuponova urokova sazba je 5 % p. a.. Z emisniho prospektu vyplyva moznost vypovédi
ze strany emitenta po 5 letech za 380 000 K¢& p¥i napInéni stanovenych podminek. Cast analytiki
radi prodat dluhopis po 3 letech drZby za ocekavanou realiza¢ni cenu 340 000 K¢. Aktualni kurz
dluhopisu pri emisi je 60 %. Vysledky zapiste do tabulky.

Nomindlni kupdnova vynosnost

BéZna kuponova vynosnost

Vynosnost do doby splatnosti
(*aproximace dle Francise a Taylora)

Vynosnost do doby vypovédi
(*aproximace dle Francise a Taylora)

Vynosnost za dobu drzby
(*aproximace dle Francise a Taylora)

Priklad 15

Investor (fyzicka osoba) koupil za 950 K¢ kuponovy dluhopis s fixnim zuro¢enim, ktery po roce
prodal za 1150 K¢. Nominalni hodnota dluhopisu je 1000 K¢, kuponova sazba 10 % p. a.
(kupodny jsou vypliceny jedenkrat ro¢né€). Vypoditejte hrubou a €istou vynosnost této investice,
kdy? vite, Ze investor:

a) splnil podminky pro osvobozeni od dané z prijmu podle § 4 odst. 1 w) zakona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmi (v platném znéni).

b) nesplnil podminky pro osvobozeni od dané z prijmu podle § 4 odst. 1 w) zakona
¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi (v platném znéni).

(* Zdroj: Radova, J., Dvotak, P.: Financni matematika pro kazdého. 3., rozsitené vydani. Praha :
Grada Publishing, 2001. ISBN 80-247-9015-7. s. 209, 211.)

Piiklad 16
Rozhodnéte, ktery z niZe uvedenych dluhopisii by mél investor koupit, pokud jedinym kritériem
pro vybér je vynosnost do doby splatnosti (* vliv zdanéni vynosi z investice neuvazujte).

Zvazované dluhopisy:

a) Konzola - aktualni trzni cena 1 000 000 K¢, ro¢ni kupénova platba 50 000 K¢.

b) Diskontovany dluhopis — nominalni hodnota 100 000 K¢, aktualni trZni cena
78 500 K¢, splatnost za 3 roky.

c) Kuponovy dluhopis s fixnim ziro¢enim — kupdnova sazba 12,5 % p. a., kupony
vyplacene jedenkrat za rok, aktualni trzni cena 98 %o, splatnost za 3 roky.

Jak by se situace zménila, pokud bychom uvaZovali se zdanénim kupénovych plateb
ve vysi 20 %7

(* Zdroj: Soba, O., Sirtigek, M.: Financni matematika v praxi. 2., aktualizované. a rozifené vydani.
Praha : Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1. s. 225 - 226.)




