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Uletni vykazy
Vztahy mezi ucetnimi vykazy
Analyza absolutnich ukazatelu

Analyza rozdilovych ukazatel
a)  Cisty pracovni kapital
b) Penézni financni fond
c) Cisty penézné pohledavkovy finanéni fond

Analyza pomérovych ukazatelU



Cisty pracovni kapital

(NWC — net working capital)
= Obézna aktiva — kratkodoby cizi kapital

Dlouhodoby
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(vlastni kapital +
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Cisty pracovni kapital

NWC>0 .. konzervativni zpusob financovani

eVvvV/

financni stabilita)

NWC=0 .. neutrdlni zpusob financovani
(doba zivotnost aktiv odpovida
splatnosti kapitalu)

NWC<0 .. agresivni zpusob financovani
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vysSi ziskovost)



Cisty pracovni kapital — pohled vlastnika

= dlouhodoby kapital celkem — stala aktiva

Dlouhodoby
Stala aktiva kapital

(vlastni kapital +
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Penézni financni fond

= pohotové penezni prostredky — okamzite splatne
zavazky

Pfipadné se zahrnuje pouze hotovost a zUstatek na
bankovnim uctu

- Lepsi vyjadreni likvidity nez NWC



Cisty pen&Zné pohledavkovy finanéni fond

Stredni cesta mezi obéma predeslymi typy fondu

= (obézna aktiva — zasoby - nelikvidni pohledavky) —
kratkodobé zavazky

Oproti penéznimu financnimu fondu zahrnujeme i
smeénky, kratkodobé cenné papiry.



Vliv dotace na zisk, obrat, bilancni sumu

Podnik bez investice

Podnik s investici

Podnik s investici

bez dotace a dotaci

VH CF VH CF VH CF
Pofizeni stroje 0 0 0 -10 0 -5
Odpis (1. rok) 0 0 -2 0 -1 0
Zisk (1. rok) 0 0 2,5 2,5 2,5 2,5
Saldo po 1. roce
(v€. porizeni) 0 0 0,5 -7,5 1,5 -2,5
Saldo po 5 letech 0 0 2,5 2,5 7,5 7,5




