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MAJETKOVA A KAPITALOVA STRUKTURA
PODNIKU

Majetek je konkrétni sloZeni prostfedku, které podnik vyuziva pfi uskuteCriovani své
cinnosti. Majetek je vyjadienim toho ,co podnik viastni®.

Kapital je zdroj kryti majetku, tzn. Zze vyjadfuje puvod, ze kterého majetek vznikl. Kapital
tedy vyjadfuje ,komu co patfi“.

Pisemnym pfehledem struktury majetku (aktiv) a struktury kapitalu (pasiv) v penéznim
vyjadfeni je rozvaha, ktera ma formu uctu, kde na levé strané je zachycen majetek (a jeho
struktura) a na strané pravé kapital (a Jeho struktura).

Aktiva Rozvaha k 31.12.20... Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek Zékladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby finan¢ni majetek Fondy ze zisku

Nerozdéleni vysledek hospodafeni z minulych let
Hospodatsky vysledek z béZzného ucetniho obdobi

ObéZny majetek Cizi kapital
Zasoby Dlouhodobé zavazky
Pohledavky Kratkodobé zavazky

Finan¢ni majetek (kratkodoby)

Ostatni aktiva Ostatni pasiva

(bilan¢ni ztrata) (bilan¢ni zisk)




MAJETKOVA STRUKTURA PODNIKU

Dlouhodoby majetek (jinak téz staly, zfizovaci, fixni nebo neobézny) slouzi v podniku
dlouhou dobu (déle nez jeden rok), takze se opotrebovava postupné (kromé pozemku,
umeéleckych dél apod.). Umérné tomuto postupnému opotiebovavani se prenasi jeho
hodnota do nakladu podniku ve formé odpisu

Obézny majetek (jinak téz kratkodoby, provozovaci, provozni) pusobi v podniku na rozdil od
dlouhodobého majetku kratkodobé a do nakladu se prenasi v okamziku spotreby

Majetek podniku
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PRAVIDLA FINANCOVANI A KAPITALOVA
STRUKTURA

Kapitalovou strukturou se rozumi slozeni zdroju, které slouzi ke kryti
majetku podniku

Kapital
Vlastni kapital Cizi kapital
- zakladni kapital Kratkodoby Dlouhodoby
- emisni azio
- fondy ze zisku
- vysledek hospodareni - kratkodobé bank. Gvéry - dlouhodobé bankovni Gvéry
(zisk nebo ztrata - dodavatelské Gvéry - podnikove obligace
bézného obdobi) - zalohy - dluzni upisy

- nerozdéleny zisk
(neuhrazena ztrata)
minulych let

- nevyplacené mzdy
- vydaje pfistich obdobi




PRAVIDLA FINANCOVANI

Dulezité jsou zejména nasledujici pravidla:
Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

Pravidlo horizontalni majetkove-kapitalové struktury:
zlaté pravidlo financovani
zlaté bilan¢ni pravidlo

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury se tyka pouze skladby
kapitalu a nema tedy zadny vztah k pouziti financnich prostredku.
Pravidlo stanovuje, ze pomer viastniho a ciziho kapitalu I;?( mel by
1:1 (jini autori doporucuji 60:40 ve prospéch ciziho kapitalu).

Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek se tyka vztahu mezi
kapitalem a majetkem resp. mezi dobou vazanosti kapitalu v majetku
a dobou, po niz je kapital k dispozici.

Zlaté pravidlo financovani fika, Ze mezi dobou, po kterou je kapital
vazan v_majetku, a dobou, po niz je tento kapital k dispozici, musi byt
shgd_ak. Dodrzovani tohoto pravidla ma zajistit platebni schopnost
podniku.




PRAVIDLA FINANCOVANI

Zlaté bilancni pravidlo ma tri pojeti:
V nejuzsim pojeti toto pravidlo rika, ze
dlouhodoby majetek je nutno financovat
vlastnim kapitalem

V sirsim pojeti stanovuje, ze dlouhodoby majetek
ma byt financovan dlouhodobym (viastnim
a dlouhodobym cizim) kapitalem

W =n oy

vsechen dlouhodobé vazany majetek byl také
financovan dlouhodobym kapitalem.




DRUHY INVESTIC

Dle druhu majetkovych slozek, pro jejichz ziskani byly pouzity
- VEcneé investice

- financni investice

- nehmotné investice

Dle hodnoty investic v prislusném obdobi

brutto investice = reinvestice (obnovovaci investice) + netto investice
(rozSirovaci investice)

Modernizacni investice = technicky vylepsené zarizeni, ktere zvysuje
kapacitu podniku

Racionalizacni investice = zarizeni produkuje beze zmény kapacity, ale s

LA 44




DRUHY INVESTIC

Investice
. .. . Financni Nehmotné
Vecne investice ) ) ) :
Investice Investice
Budovy Nakupo- Véda, Socialni
Pozemky Stavby Zasoby vané vyzkum Reklama Vzdélani SuSh
Stroje sluzby a Vyvoj y

Podily Pohledavky




URCENI EKONOMICKE ZIVOTNOSTI A
OPTIMALNIHO MOMENTU VYUZITI

Technicka x ekonomicka zivotnost

Ekonomicka zivotnost je dana:

- Krytim béznych provoznich vydajt

- Krytim nizsi trzby pri prodeji zarizeni

- Krytim Urok0 z trzeb za zUstatkovou cenu
- Krytim dané z prijmu

Nutno rozliSovat jednorazové a opakované investice
= Identické x neidentické investicni retézce

= Konecné x nekonecné planovaci horizonty




INVESTICNI PLANOVANI A PROPOCTY

Posuzuji vyhodnost investicniho projektu nebo nékolik investi¢nich variant.
Investicni propocty nemusi byt vzdy propocty hospodarnosti.
Investicni propocty pripravuji investicni rozhodovani.

Bude realizovana jen takova investice, ktera zajisti navratnost penéznich
vydajll spojenych s jejim porizenim a dostatecné ziroceni vliozeného
kapitalu.




INVESTICNI PLANOVANI A PROPOCTY

Pri vypoctu vyhodnosti investic se miize jednat o:
1. Izolované posouzeni jednotlivého investicniho projektu
2. Srovnani dvou nebo vice investinich projektt stejného pouziti

3. Sestaveni optimalniho rozpoctu investic




METODY INVESTICNICH PROPOCTU

Existuji tri zakladni skupiny:
1. Pomocné praktické postupy (staticke)
2. Financné matematické postupy (dynamicke)

3. Simultanni metody




POMOCNE PRAKTICKE POSTUPY

Vychazeji z nakladd, zisku a porovnavani rentability — neberou v Gvahu cas.

Vypocet porovnavajici naklady
- Kritériem vyhodnosti: rozdil v nakladech (pri stejné kapacité), rozdil v
nakladech na jednotku (pfi rlizné kapacité)

Vypocet porovnavajici zisky
- Kritériem vyhodnosti: rozdil v zisku (pri stejné kapacit€), rozdil v zisku na
jednotku (pfi rlizné kapacité)

Vypocty rentability
- ROI, ROS, ROA, ROE

Vypocet doby navratnosti
= doby, za kterou je mozno ziskat zpét penézni vydaje spojené se zarizenim




VYPOCET POROVNAVAJICI NAKLADY

srovnavaji se naklady ur€itého obdobi 2 nebo vice projektu
(za podminky stejné kapacity)
pr. Ni(A) = Ny(A) + Np(A)
Ny(B) = N,(B) + Np(B)
N, ... jednorazove naklady
Np ... provozni naklady za dobu zivotnosti
v pfipadé ruzné kapacity se pfi srovnavani musi pfepocist
naklady na jednotku kapacity
kritické mnozstvi = objem vyroby od néjz je vyhodnéjsi
pouzit jiné vyrobni zarizeni
nedostatek:
kratky horizont
nelze vyvodit zavéry o budoucich nakladech a vynosech




VYPOCET POROVNAVAJICI ZISK A
VYPOCET RENTABILITY

Vypocet porovnavajici zisk

zahrnuje do vypoctu trzby — porovnava rocCni

oCekavany zisk pfi ruznych investiCnich variantach

chybi Casové rozliSeni budoucich nakladu a vynosu
Vypocet rentability

v nejjednodussi podobe — vztahuje oCekavany rocni

zisk variant investicnich projektu k investovanému

kapitalu

rentabilita =
Zisk
kapital




VYPOCET NAVRATNOSTI

zalozen na vypoctu obdobi, kdy je mozné ziskat zpét penezni
vydaje spojené s danym zafizenim (doba amortizace)

PV (penézni vydaje spojené s pofizenim)

doba amortizace =
PP (pené&zni prijmy po odpoctu béznych nakladd a dani)

doba amortizace musi byt nizsi nez amortizacni doba, kterou
povazuje investor z hlediska zhodnoceni rizika za realnou

doba navratnosti dodatecnych investi¢nich nakladu:
N;(B) - Ny(A)
Np(A) - Np(B)




FINANCNE MATEMATICKE POSTUPY

Zkoumaiji vyhodnost investicni varianty za celou ekonomickou zivotnost +
berou v Uvahu faktor Casu.

Cista soucasna hodnota

K=Y (E, - 4)(1+i)"

K = hodnota kapitalu

E, = penézni prijmy na konci obdobi t

A, = penezni vydaje na konci obdobi t

i = kalkulacni Urokova mira

t = obdobi (t=0,1,2,...,n)

n = ekonomicka zivotnost investicniho objektu




FINANCNE MATEMATICKE POSTUPY

Vnitrni vynosoveé procento

S (E, - 4)(1+r) " =0

Kritika financné matematickych postupu:

- Dokonala predbézna informace

- Odhad kalkulacni Urokoveé miry

- Prirazeni prijm{ a plateb jednotlivé investici

- Odchylky ve vyuziti kapitalu, strukture tokd plateb a prijm{ nebo doby
ekonomické zivotnosti




NEDOSTATKY FINANCNE-MATEMATICKYCH
POSTUPU

u budoucich hodnot toku plateb a prijmu
musime pracovat s hrubymi odhady

kalkulaCni urokovou miru Ize pouze
odhadnout — je vztazena k budoucnosti, o
které nemame jasné informace

predpoklada se, ze prijmy a vydaje Ize
priradit jednotlive investici




ANALYZA BODU ZVRATU

Zjistuje se velikost obratu, ktery je treba realizovat, aby byly pokryty vSechny

naklady.

Vysledkem je potom minimalni hranice obratu pod kterou by podnik nemél jit.
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BZ=V-N=0
V=N
p*Q=FC+vc*Q
Q * (p - vc) = FC
Q=FC/ (p-vc)




